2022-09-02

SPHERIO GROUP (SPHERIO)

NY INTAKTSMODELL OKAR DEN FINANSIELLA STYRKAN

Ag

Spherio Group AB (”Spherio Group” eller ”Bolaget”) &r
en tech- och e-handelsgrupp vilka tillhandahaller
tekniska l0sningar inom cirkuldr konsumtion som
bryggar grénslandet mellan teknik, logistik och e-
handel. Bolaget driver marknadsplatserna Yaytrade och
RE/WAY samt lanserade under varen 2022 Spherio
Solutions som mdjliggdr for varumirken, distributdrer
och retailbutiker att starta en egen digital second hand-
butik, eller en egen digital butik for forsdljning av
utgdende lager, provkollektioner och returer. Utifran en
P/S-multipel om 1,4x pa 2022 ars estimerade
nettoomsittning om ca 13,6 MSEK, motiveras ett virde
per aktie om 1,4 kr i ett Base scenario.

= RE/WAY har utvecklats vil under Q2-22

Omsittning under det andra kvartalet 2022 en uppgick
till 2,8 MSEK (4,2), motsvarande en minskning om ca
32 % mot jamforbart kvartal 2021. Jamfort med Q1-22
uppgick tillvaxten till 65 % (1,7), dock forklarat av att
det forsta kvartalet rent sdsongsmaissigt dr ett svagare
kvartal, men &ven varubrist, leveransférseningar och en
generell nedgang i1 e-handelssektorn, vilket antas ha
paverkat andra kvartalet, med ldgre volymer pa
marknadsplatsen Yaytrade. En positiv datapunkt fran
delarsrapporten var att RE/WAY har utvecklats starkt
under kvartalet, varav nettoomséttningen uppgick till ca
0,8 MSEK, motsvarande en tillvixt om 125 % Y-Y.

= Stiller om till en ny intiktsmodell

Spherio Solutions &r en disruptiv tech- och logistik-
16sning som bygger pd SaaS-intdkter. Omstillningen
fran en kommissionsmodell pa nettoforsdljning till
Spherio Solutions med en intdktsmodell som baseras pa
aterkommande manatlig intdkt och en hanteringsintdkt
per produkt, vilket minskar sdsongsvariationen, men
dven medfor okad finansiell styrka och skalbarhet
framgent. Analyst Group ser positivt pa att Bolaget
redan har signerat tre kunder till plattformen, vilka &r
Trendmark AB (foér varumirket Sebago) och Ivana
Helsinki inom fashion-segmentet, samt Aarke inom
home-segmentet, vilka driftsdtts i september 2022.
Intresset for tjansten beddms som stark och Analyst
Group estimerar att Bolaget kommer att fortsétta knyta
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PROGNOS (BASE), MSEK 2021 2022E 2023E 2024E

an fler framgent' Nettoomsiittning 12,1 13,6 32,6 62,6

= Fyller p kassan Omsittningstillvixt 173,0%  12,0%  1399%  92,0%
. . o Bruttoresultat' 9,5 12,13 20,39 40,96

Spherio Group presenterade i slutet av juli riktade

emissioner av konvertibla skuldebrev, varav Bolaget Bruttomarginal (adj)* 385%  394%  567%  62.8%

tillfors 8,9 MSEK fore transaktionskostnader om ca 357 EBITDA 27,0 202 0.1 9.2

TSEK. Vid utgéngen av Q2-22 uppgick kassan till 0,6 '

MSEK. Efter transaktionskostnader tillférs Bolaget ca EBITDA-marginal (1985%  992% 0% 143%

8,6 MSEK, vilket resulterar i en total utspiddning om P/S 0,9 0.8 03 02

43 %. Konvertibelemissionerna 16per med en ménatlig

rdnta om 2 % vid kontant betalning och 3 % i det fall EVIS i ! e b

lanet och rinta konverteras till en kurs om 0,5 kr, givet EV/EBITDA 0,2 -1,1 1453 1,6

2 % uppgér den manatliga kostnaden till ca 0,2 MSEK.

Kapitaltﬂlskottet ar essentiellt for att Bolaget ska kunna ! Inkl. aktiverat arbete och évriga rérelseintdikter

exekvera pé den nya affarsmodellen. 2 Exkl. aktiverat arbete och évriga rorelseintikter

/\nalyst GI‘OUp Var vinlig ta del av vdra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 4




Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Spherio Group AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mgjlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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