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ALLTAINER

DET BUBBLAR I STILLA HAVET

Ag

Alltainer AB  (Alltainer” eller ”Bolaget”)
presenterade nyligen sin Q4-rapport, vilken i sig inte
innehdll nagra storre Overraskningar. Bolaget har
under kvartalet haft fortsatta fraktutmaningar till
USA, varfor Europa och Sverige fétt ett storre fokus.
Under hosten rdknar vi med en hog beldggningsgrad
och produktion i Alltainers fabrik i Vietnam och att
USA-marknaden kan dppna upp, samtidigt som vi ser
att Stillahavsregionen kommer att kunna bidra starkt
till forsdljningen. Det bor resultera i en hogre tillvéxt,
samt att Alltainer kan leverera ett positivt rorelse-
resultat under kommande kvartal. Med avstamp i
estimerat rorelseresultat, tillimpad malmultipel och
diskonteringsrédnta, ser vi ett nuvdrde per aktie om
7,4 kr (7,4) 1 ett Base scenario.

= Lag forséiljningsniva under kvartalet

Med Q4-rapporten presenterad kan vi konstatera att
omsittningen uppgick till 0,4 MSEK (0,2),
motsvarande en 6kning om 72 % Y-Y. Detta var lagre
an vad vi estimerat da vi hade utgatt fran att en “’storre
del” av orderboken hade kunnat tillfalla Alltainers
Q4-period. Detta innebéar samtidigt att en dnnu storre
andel av orderboken finns kvar att inkludera i
kommande kvartalsrapporter, varfor vi raknar med att
dessa kan uppvisa hogre forsiljningssiffror, vilket da
bor utgdra en bra virdedrivare i aktien.

= Har vunnit en viktig genombrottsorder

Alltainer vann viktiga affarer under juni manad dér vi
anser att ordern om ett sk. “man-camp” for
30 personer till en militdr anldggning i Stilla Havet ar
sarskilt intressant. Affaren &r intressant ur flera
perspektiv, t.ex. att den militdra anldggningen &r
under uppbyggnad vilket kan innebdra ett fortsatt
behov av Alltainers 16sningar — déir vi redan nu vet att
den befintliga ordern om 4,3 MSEK som motsvarar en
bestillning for 30 personer, forvantas utdkas till 100
personer senare i ar. Det militdra omradet ligger dven
néra Alltainers fabrik 1 Vietnam, vilket gor att Bolaget
inte blir utsatta for fraktbegransningar. Vi ser att den
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Kvartalsrapport 2 2022/2023 2022-10-17

PROGNOS (BASE), MSEK 20/21 21/22 22/23E  23/24E  24/25E

befintliga ordern dven utgdr en viktig referensorder Nettoomsittning 40 w8 28 32 583
for andra offentliga och militdra aktorer, vilket Omsittningstillvixt N/A 94% 191%  63% 57%
saledps Oppnar upp en dnnu stdrre marknad for Bruttoresultat 0.4 45 149 246 394
Alltainer.
Bruttomarginal 9% 58% 65% 66% 68%

= Behéller virderingsintervallet EBITDA 6.4 44 44 7.6 18,0
Alltainer uppvisade en lig forsiljning under sin EBITDA-marginal Neg.  Neg.  194% 205%  308%
Q4-period, samtidigt som vi tidigare ndmnt att si VPA Neg. Neg. 04 0,6 15
kunde bli fallet till foljd av hur Bolagets ordrar . %o 47 16 10 06
faktureras och ”bokfors” kvartal till kvartal. Utifran ' ’ ’ ’ ’
dagens affirslige ser vi fortsatt att Alltainer utvecklas EVIS 81 42 1.3 0.9 0.6
1 ratt riktning, varfor vi i samband med denna analys- EV/EBITDA Neg.  Neg. 7.5 43 1,8
pppdatqmg viéljer att upprepa vart vérderingsintervall PE Neg,  Neg. 109 65 26
i samtliga tre scenarion Base-, Bull- och Bear.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Alltainer AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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