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EUROAFRICA DIGITAL VENTURES

DET BUBBLAR I TANZANIA

Ag

Euroafrica  Digital Ventures (”Euroafrica” eller
”Bolaget”) ar ett tech-bolag inom digital media med

fotfiste i Norden och Ostafrika. Bolaget bedriver AKTIEKURS 2,4 kr

byraverksamhet via dotterbolaget Social Media Lab sedan =

tio ar tillbaka men har dartill utvecklat en SaaS- VARDERINGSINTERVALL 2022 ARS PROGNOS

marknadsforingsplattform! for digital media. Bolaget BEAR BASE BULL

tillhandahaller &dven en digital marknadsplats genom 2,3 kr 6,3 kr 9,0 kr
| I \

dotterbolaget Kupatana, vilken dr Tanzanias storsta kop-
och séljsajt. Omstillningen mot mer mjukvaruforsiljning
via Social Content, operativa synergier mellan dotter- LU O D VAL VORI
bolagen och den kommande E-handelsfunktionen pa

L N - Senast betalt (2022-05-31) 2,4
Kupatana-plattformen forvéntas resultera i en god 16nsam '
tillvixt framdver. Med en applicerad malmultipel om P/S Pl Alsitar (i) 12 @71 102
2,6x pa 2022 ars estimerade omséttning om 30,5 MSEK, Market Cap (MSEK) 304
motiveras ett potentiellt virde per aktie om 6,3 kr i ett
Base scenario. Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -4,1
= Sval inledning pa ar 2022 for SML Enterprise Value (MSEK) 26,3
Under Q1-22 uppgick nettoomséttningen till 6 MSEK V.52 prisintervall (SEK) 10,5-2,1
(5,2), motsvarande en tillvixt om 16,2 % mot '

Lista Nasdaq First North Growth Market

jamforbart kvartal foregdende ar, vilket var ldgre &n
vara estimat. Analyst Group beddmer att den Okade UTVECKLING
personalomsdttningen som préiglade kvartalet ar en
bidragande faktor, da det tar sévil tid som fokus fran
den operativa ledningen samtidigt som det antas ha 3 manader -38,5%
mynnat ut i en ligre beldggningsgrad. Med nyckel-
rekryteringar avklarade och en mediemarknad som
uppvisat en stark inledning under andra kvartalet YTD -54,5 %
estimeras starkare kvartal vara Euroafrica tillmdtes.
Kriget 1 Ukraina ar dock en oroande faktor som kan
komma att paverka aktiviteten pa mediemarknaden, Skandnet Group AB (Peter Persson) 15.8 %
givet potentiellt ddmpad konsumtion. EBITDA-
forlusten Okade under QI-22, vilken uppgick till
-3,7 MSEK (-0,7), vilket ar en foljd av en relativt fast Frontier Digital Ventures Ltd 5.8%
kostnadsbas och vikande forsdljning, samtidigt har
kvartalet belastats av mindre engangskostnader.

1 méanad -30,0 %

1 &r -9,8 %

HUVUDAGARE (EUROAFRICA VERIFIERAT 2022-03-31)

Royal Club Management (Emelie Smidt) 8,6 %

Nordnet Pensionforsikring 5,6 %

. R . . FPH Management AB (Fredrik Holmstrom) 5,0 %
Stirkta tillvaxtutsikter for Kupatana

Euroafrica meddelade under Q2-22 att Bolaget har
tecknat en avsiktsforklaring med mediebolaget Bongo5 Verkstéllande Dircktdr Philip Ebbersten
Media Group avseende en majoritetsinvestering om

VD OCH ORDFORANDE

N = . Styrelseordforande Peter Hjorth
51 %. Bongo5 bestar av den ledande nyhetssajten i
Tanzania_och bolaget har over 4.5 miljoner foljare

genom diverse plattformar. Med Bongo5 kan Kupatana
fa en betydligt storre rackvidd for befintliga savél som
framtida tjanster pa plattformen, och likvil ett breddat PROGNOS (BASE), MSEK 2023E 2024E
produkterbjudande samt en starkare helhetslosning for
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. . o . vy, - ~ Omsiittning 239 25,8 30,5 48,8 57,6
annonsorer, vilket saledes skapar forutséttningar for en
hogre tillvéxt framgent. Omsiittningstillvixt 23,6%  8,0%  18,1%  59.8%  18,0%
= Reviderat virderingsintervall Bruttoresultat 129 118 134 268 345
Givet en ldgre omséttning och hogre EBITDA-forlust Bruttomarginal 492% 40,1%*  44,0%  550%  60,0%
under QI-22 #n estimerat har vi valt revidera véra EBITDA 28 85 94 29 89

finansiella prognoser for perioden 2022-2024, likvél
vart virderingsintervall. Detta dd vi bedomer att EBITDA-marginal A1L,6%  -32,8%  -310%  59%  154%
Euroafrica kan mdta svarigheter att ta i kapp véara

Ul P/S 14 12 1,0 0,6 0,5
tidigare prognoser under resterande del av ar 2022,

samtidigt som kriget i Ukraina medf6r en storre oséker- P/E feg. nee e neg e
het krir_lg medi_grr.larknaden§ fortsa‘gta utvecklin_g upder EV/EBITDA neg.  neg. neg. 9,1 3,0
aret. Vi har dartill tagit hénsyn till den utspadnings-

effekt om ca 4 % som tillkom efter den riktade ! Mer ingdende beskrivning av Social Content &terfinns i Appendix pa sid 10.
nyemissionen till Babasell AB under Q1_22 2Exkl aktiverat arbete och dvriga rorelseintikter
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Euroafrica Digital Ventures AB (vidare Bolaget) har inte haft nidgon
mojlighet att paverka de delar dér Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller
annat som skulle kunna téinkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka
ar de delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.

/\nalyst GI’OUP Var vinlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten



https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

