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ZOOMABILITY

INTENSIFIERADE MARKNADSFORINGSINSATSER STARKER UTSIKTERNA

Ag

Ar 2021 blev nagot av ett mellanér for Zoomability, dir
pandemin och komponentbrist har hdmmat tillvaxten.
Framsteg ndddes dock under foregaende ér, vari Bolaget
har stirkt distributionsnédtverket och fatt en medicin-
teknisk registrering av Zoomen. Detta, i kombination
med kapitaltillskottet under Q3-21, baddar for stark
tillvaxt framover och Zoomability star nu redo att médta
den hoga efterfrigan som finns for Zoomen. Utifrdn
2022 ars estimerade forsdljning om 7,6 MSEK, och med
tillampad EV/S-multipel, hirleds ett nuvdrde per aktie
om 7,6 kr i ett Base scenario.

= Ql-rapporten 2022 i linje med vara estimat

Under Q1-22 redovisade Zoomability en omséttning om
1,6 MSEK, motsvarande en tillvixt om 30,6 % Y-Y och
20,6 % Q-Q. Vidare kan vi konstatera att Zoomability
har utvecklats under relativt god kostnadskontroll givet
att rorelse-kostnaderna har minskade med 0,1 MSEK
jamfort med foregdende kvartal, samtidigt som
omsattningen starkts. Kvartalet har dock dragits fortsatt
med pandemi- och omvérldsrelaterade flaskhalsar vilket
har kommit i uttryck i form av ldgre omsittning i USA
an vantat, komponentbrist och forseningar gillande JV-
bolaget 1 Kina forklarat av landets coronapolicy med
nolltolerans. Problemen i Kina kan komma att innebéra
forseningar 1 Bolagets planerade expansionsplan givet
att flertalet leverantérer &r kinesiska, dock har
Zoomability okat lageruppbyggnaden och kritiska
komponenter for att minimera denna risk. Trots véra
helarsprognoser om 7,6 MSEK i nettoomséttning for ar
2022 var Q1-rapporten i linje med véra férvéntningar da
vi bedomer att merparten av forséljningen kommer att
tillkomma under H2-22.

= Intensifierade marknadsforingssatsningar banar
vigen for starkare kvartal framover

I enlighet med expansionsplanen har Zoomability under
inledningen av 2022 intensifierat marknadsforings-
satsningarna, déribland i Italien via distributéren
Greenova men framforallt i Sverige dir Zoomability har
deltagit i flera event och aktiviteter runt om i landet.
Just event ar en viktig marknadsforingskanal da
Zoomen &r beroende av att kunna upplevas och testas,
varfor 6kad ndrvaro pa event baddar for starkare kvartal
framdver. Vidare utgdr ett potentiellt godkdnnande av
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Prognos (Base), MSEK

rullstolsdirektivet (EN12184) en viktig milstolpe for att Nettoomsittning 4247 5094 4849 7613 12801 17909
kunna accelerera omséttningen, vilket krdvs 1 vissa
linder for att personer ska kunna fi Zoomen som ett Omsittningstillvaxt ~ -30,6% 19,9% -4.8% 57.0%  68,2%  39,9%
kostnadsfritt medicintekniskt hjdlpmedel. Bruttoresultat 081 1954 302 2301 4638 7026
= Reviderat virderingsintervall Bruttomarginal 225% 363% 42% 302% 362%  392%
Det ar fortsatt oroligt pa de globala aktiemarknaderna, EBITDA 4494 -3750 -7273 -7232 -5888  -4298
hénfort till oro kring till hdg inflation, stigande rénta
och avtagande BNP-tillviaxt. Det har sdledes inneburit EBITDA-marginal neg. Meg. eg. neg Neg NeR
en omfattande multlpelkontraknon inom flertalet §ektor— b 68 56 59 38 23 16
er, tillika bolag, och i synnerhet bland snabbvéxande
bolag som é&nnu inte 4r I16nsamma. Trots att Ql- EV/S 51 42 44 29 17 1.2
rapporten kom in i linje med forvéntansbilden har vi,
givet ovan samt en lag likviditet i aktien, valt att justera EV/EBITDA e e nee
vérderingsintervallet utifran gjord relativvardering.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Zoomability Int AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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