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FIRST VENTURE SWEDEN (FIRST)

INVESTMENTBOLAG MED ENTREPRENORSTEAMEN I FOKUS

First Venture Sweden (“First Venture” eller ”Bolaget™)
ar ett investmentbolag med fokus p& snabbvixande
innehav inom megatrender sdsom digitalisering, hallbar
konsumtion och produktion och hélsa. Innehaven bestar
av bade noterade och onoterade innehav med ett tydligt
fokus pa entreprendrsteamen bakom, och verkar inom
marknader med stark medvind och hog forvantad
tillvaxttakt framover. Genom en SOTP-vérdering i
kombination med tillimpad substansrabatt, hirleds ett
varde per aktie om 8,58 SEK i ett Base scenario.

* Starkt management och erfarna storigare

Grundarna av First Venture och tidigare Forsta
Entreprendrsfonden, Rune Nordlander och Peter
Werme, har bada cirka 15 ars erfarenhet och arbetar
aktivt med investeringar inom koncernen. Tillsammans
dger grundarna cirka 4 % av aktierna, motsvarande 6,2
MSEK och drygt 20 % av rosterna, vilket ingjuter
fortroende i ledningens formaga att  skapa
aktiedgarvédrde framgent. Bland First Ventures stordgare
aterfinns exempelvis finansmannen Rutger Arnhult och
techmiljarddiren Hakan Roos, som tillsammans &ger
aktier for cirka 53 MSEK, motsvarande cirka 27 % av
aktierna 1 Bolaget.

* Forvirvsstrategi med lonsamma resultat

Bolaget har en tydlig forvarvsstrategi med fokus pa
snabbvidxande bolag som star infor en kapitalintensiv
kommersialiseringsfas, pa sa sitt kan First Venture hitta
en attraktiv riskprofil med en potentiell hog tillvéxt.
Genom att arbeta ndra entreprendrsteamen far First
Venture en tydlig bild av verksamheten och ér delaktiga
i utvecklings-arbetet framgent. Ett tydligt exempel pa
Bolagets framgéngsrika strategi dr investeringen i
Humble Group, dir First Venture var tidiga investerare,
vari Peter Werme sitter som styrelseordférande, nér
bolaget nu ndrmar sig en unicorn-vardering.

* Attraktiv virdering sett till substansvirde

Utifran First Ventures egenskaper som investmentbola
hérleds varderingen utifran tillgéngliga estimat pa
portfoljinnehavet Humble, samt en peer-virdering for
ovriga noterade innehav och en applicerad substans-
rabatt om 20 % i ett Base scenario. En Sum of the Parts
(SOTP)-vidrdering tillimpas dar marknadsvirdet for
onoterade innchav  fOrvdntas bibehélla dagens
marknadsvirde. Sammantaget hérleds ett substansvirde
om 10,73 SEK per aktie ar 2022, och justerad med
tillimpad substansrabatt om 20 % motiveras ett pris per
aktie om 8,58 SEK i ett Base scenario.

* Risker relaterade till innehav

De framsta riskerna i First Ventures affairsmodell &r
relaterade till utvecklingen av portfoljinnehaven.
Framfor allt &r First Ventures substansvidrde beroende
till stora del av marknadspriset av Humble Group, vilka
utgor cirka 26 % av portfoljen. Utover detta aterfinns
ocksd risker i huruvida First Venture kan omsitta
senaste rapporterade nettokassa om cirka 75 MSEK da
en aktiv forvérvsstrategi senaste aren blivit allt mer
populért, vilket kan tidnkas gora det svarare att hitta
potentiella kandidater till en attraktiv vdrdering, likvél
som radande marknadsldge presenterar mojligheter.
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FIRST VENTURE SWEDEN

Senast betalt (2022-05-30) 5,04
Antal Aktier (st.) 37 524 206
Market Cap (MSEK) 189,1
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -75,6
Enterprise Value (MSEK) 113,5
V.52 prisintervall (SEK) n.a
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 méanad 5,1 %
3 manader 0,8 %
1 ar na

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS, 2022-05-17)

Rutger Arnhult 20,5 %
Hakan Roos 6,2 %
Tham Special Investment AB 5,8%
Movenio Fastigheter AB 4.4 %
First Venture 3,9%

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor David Wendel

Styrelseordforande Peter Werme

FINANSIELL KALENDER
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Prognostiserad utveckling av substansvirde
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare First Venture Sweden (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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