2022-05-17

FINEPART (FINE)

FORTSATTER ATT LEVERERA MED STARKT MOMENTUM

Med forsta kvartalet avklarat star det klart att Finepart
inleder &ret starkt med en nettoomsdttning om 6,9
MSEK, samt en utgdende orderstock om 36 MSEK,
vilket Bolaget forvintas fullgora och leverera pa. Okad
forsdljning, 1 kombination med att Finepart har
utvecklats med god kostnadskontroll, resulterade i att
EBITDA -resultatet steg till 0,5 MSEK (-2,6) under Q1-
22, vilket dr en indikation pa att Bolaget har goda
mdjligheter att leverera en positiv rorelsemarginal for
heléret. Baserat pd en malmultipel om P/S 3,2x pa 2022
ars estimerade forsdljning om 50,4 MSEK, erhalls ett
potentiellt virde per aktie om 7,3 kr i ett Base scenario.

= (kad tillvixt pa alla fronter

Under Q1-22 levererade Finepart tillvixt i alla
intdktsstrommar;  systemforséljning, eftermarknads-
intdkter och skidrservice. Totalt sett uppgick
nettoomsittningen under kvartalet till 6,9 MSEK (0,6),
vilket dr en Okning med 1 007 %, dir system-
forséljningen har varit den storsta intéktsdrivaren. Med
hénsyn till orderingdngen om ca 17,3 MSEK uppgick
Finepart orderstock till ca 36 MSEK (0,2) vid utgangen
av Q1-22, vilket baddar for fortsatt 6kad forsiljning.

=  Vint till lonsamhet

Bolagets bruttokostnader uppgick till -2,8 MSEK (-0,4)
under Q1-21, vilket resulterade i en bruttomarginal om
59 % (32 %). Bruttomarginalen under perioden ar hogre
an vara forvintningar, vilket Analyst Group antar beror
pa en mer lonsam forsdljningsmix i termer av en hogre
andel eftermarknadsforséljning. Detta, i kombination
med hoga intdkter samt en forhallandevis god kostnads-
kontroll, resulterade i att Finepart vénde till I6nsamhet
under perioden och kunde uppvisa en EBITDA-
marginal om 7 %.

= Fortsatt hog efterfriagan pa Fineparts produkter

Pandemin och restriktioner har nu avmattats pa de flesta
av Bolagets méalmarknader, vilket har inneburit att
Finepart har kunnat medverka pa tre fysiska méssor.
Detta dr en viktig forsdljningskanal for Bolagets
forhallandevis okénda process, och i samtliga fall visar
méssorna att det finns ett stort intresse for Bolagets
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Aktiekurs (2022-05-16) 3,7
Antal Aktier (st.) 22084 234
Market Cap (MSEK) 81,7
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -7,6
Enterprise Value (MSEK) 74,1
V.52 prisintervall (SEK) 1,9-5,1
Lista Spotlight Stock Market
1 méanad -14,5%
3 manader -0,8 %
1 &r +18,8 %
YTD +47,4 %
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Laszlo Sipos 32%
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teknik. Trots att det bara géitt en kort tid sedan Nettoomsittning 8 144 43650 54730 70 734
Imassorna, haro reedan_ provskarningar genomforts och Bruttoresultat 4064 22026 29088 39404
diskussioner péagar, vilket estimeras bidra till en fortsatt
5 5 H 0, 0, 0, 0,
god ordermgang. Bruttomarginal 40% 50% 53% 56%
Rérelsekostnader 212051 -15211  -17761  -22071
Vi hojer vart varderingsintervall EBITDA 8258 6 466 10944 16908
Vi anser att Finepart utvecklas over vara férvantningar EBITDA-marginal -112% 14% 20% 24%
med stark tillvixt och stigande 16nsamhet. Utifran véra P/S 10,0 1,9 15 12
uppdaterade estimat for ar 2022, vilket da é&ven EVIS o1 . 4 o
inkluderar ~ Bolagets okade orderingdng samt ’ ’ ’ ’
eftermarknads- och skirserviceintikter under Q1-22, LA/l 3 [l B &%
presenterar vi déarfor i denna analys ett uppdaterat
vérderingsintervall i samtliga av véra tre scenarion
Base, Bull och Bear.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Finepart Sweden AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mgjlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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