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ALLTAINER

LADDAR FOR TILLVAXT

Ag

Alltainer AB (”Alltainer” eller "Bolaget™”) presenterade
nyligen sin Q3-rapport, vilken var i néra linje med véra
forvantningar. Pa kort sikt &terstar vissa frakt-
utmaningar, samtidigt som nuvarande prognoser pekar
pa att vi redan i host skulle kunna komma att befinna
oss 1 ett normalldge igen. Alltainers nuvarande order-
stock uppgér till 51 MSEK, vilket i kombination med en
forviantan om béttre marknadsforhéllanden savél som
ytterligare vunna affarer, baddar for tillvdxt under
kommande kvartal. Med avstamp 1 estimerat
rorelseresultat, tillampad malmultipel och
diskonteringsrédnta, vidljer vi att behélla vart tidigare
vérderingsintervall. En justering gors dock i termer av
véirde per aktie, till f6ljd av tillkommande aktier fran
tidigare foretrddesemission. Med hénsyn till detta ser vi
ett nuvérde per aktie om 7,4 kr i ett Base scenario.

= Stark forsiljningstillvixt

Med Q3-rapporten presenterad kan vi konstatera att
omsittningen uppgick till 2,2 MSEK (0,2), motsvarande
en Okning om 252 % Y-Y. Det star saledes klart att
Alltainer levererade den ndst hogsta omsittningen for
ett enskilt kvartal i Bolagets historia, vilket vi saklart ser
positivt pa. Att bruttomarginalen dessutom uppgick till
82 % (34), att jamfora med var forvintan omkring
55 %, ser vi som ett styrketecken pa Alltainers
mdjlighet att realisera en god skalbarhet i sin affr.

= QOrderstock om 51 MSEK

Alltainers nuvarande orderstock uppgar till ca
51 MSEK, varav merparten utgors av tidigare ramavtal,
vilket ger en bra grund att véxa fran framgent. Senaste
manaderna har Bolaget dessutom bearbetat flera
potentiella kunder i bl.a. USA och Europa och det finns
en forviantan om att Alltainer ska kunna teckna avtal
med ett antal nya kunder under kommande kvartal.
Gillande USA ar det dock fortsatta svarigheter géllande
frakt, samtidigt som logistikforetagen bedomer att
hosten kommer att bli mer “normal”. Detta, 1
kombination med container- och fraktpriser som ar pa
vag ner, paverkar Alltainer positivt.

AKTIEKURS I3,5 kr

VARDERINGSINTERVALL (NUVARDE)

BEAR BASE BuLL

|3’4 kr \7’4 kr ‘9,3 kr
Senast betalt (2022-05-17) 35
Antal Aktier (st.) 9383 106
Market Cap (MSEK) 32,8
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -5,5
Enterprise Value (MSEK) 273
V.52 prisintervall (SEK) 2,2-9,0
Lista Spotlight Stock Market
1 méanad -12,9 %
3 manader -32,1%
1 &r -50,7 %
YTD -38,6 %

HUVUDAGARE (KALLA: ALLTAINER)

Jakob Kesje 19,8 %
Tommy Tuong Nguyen 16,0 %
Phuong Trieu 16,0 %
Per Johannesson 15,8 %
Jesper Axel Jensen 2,5%

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Jakob Kesje

Styrelseordforande Mikael Palm Andersson

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport 4 2021/2022 2022-08-22

PROGNOS (BASE), MSEK 20/21 21/22E  22/23E  23/24E  24/25E

* Pifylld kassa via emission Nettoomsiittning 40 1,6 228 372 584
o g a B SR 0, 0, 0, 0,
Under april fyllde Alltainer pa kassan med en Ol I IR L
nettolikvid om ca 4,3 MSEK via en foretradesemission, Bruttoresultat 0,4 8,5 149 24,6 39,5
V}lket kommer vil till hands for att .kunna} hantera Bruttomarginal 9% 3% 65%  66%  68%
rorelsekapitalet under kommande period dér order-
o Y . EBITDA -6,4 -13 44 7,7 18,0
ingangen forvintas stiga.
EBITDA-marginal Neg. Neg. 19,2% 20,6% 30,8%
= Upprepar virderingsintervall i termer av bolags- VPA Neg. Nee. 04 0.6 15
varde
P/S 8,0 2.8 14 0,9 0,6
Alltainer utvecklas i rétt riktning varfor vi viljer att EV/S 6.7 24 12 0.7 0.5
T art varderingsintervall i samtliga tre scenarion
]flpp cpa va g .. . g 3 .. EV/EBITDA Neg. Neg. 6,2 3,6 1,5
i termer av absoluta vdrden. Med hénsyn till ndmnd
foretriidesemission har dock virdet per aktie justerats i P/E Neg.  Neg. %7 5.8 24
denna analys.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Alltainer AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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