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ARCTIC BLUE BEVERAGES

INNOVATIV OCH SNABBVAXANDE DRYCKESPRODUCENT

Ag

Genom att skala upp forsdljningen pa Dbefintliga
marknader, samt expandera verksamheten inter-
nationellt, forvédntas Arctic Blue Beverages AB (" Arctic
Blue Beverages” eller “Bolaget”) vdxa och nd en
position som en ledande nordisk dryckestillverkare
inom craft beverages. Arctic Blue Beverages har redan
flera pusselbitar pa plats for att mojliggéra en
framgéngsrik expansion, bl.a. har Bolaget ett etablerat
globalt distributionsnitverk samt en bred och innovativ
produktportfolj, vilket forvéantas underlétta expansionen.
Genom en stark prognostiserad tillviaxt, estimeras en
nettoomséttning om ca 17 MSEK &r 2022, och med en
tillampad P/S-multipel om 7,5x, hédrleds ett potentiellt
nuvérde per aktie om 7,5 kr i ett Base scenario.

= Prisbelonad produktportfolj

Sedan starten ar 2017 har Arctic Blue Beverages
framgéngsrikt utvecklat samt kommersialiserat en
produktportfolj som har belonats med 15 priser i ett
antal kategorier 1 internationella tdvlingar, vilket
Analyst Group ser som ett bevis pa att Bolagets
produkter haller hog kvalitet. Mot bakgrund av detta,
samt att forsdljningen har véxt efter varje
produktlansering, anser Analyst Group att Bolagets tre
planerade lanseringar under &r 2022/2023 forvintas
utgora starka virdedrivare framgent.

= Noteringsemission mojliggor snabb expansion

I samband med Arctic Blue Beverages IPO genomfor
Bolaget en Unitemission, vilken forvéntas inbringa ca
28 MSEK fore emissionskostnader, déir likviden
huvudsakligen avses anvéndas till intrdde och expansion
pa nya marknader. Vid full teckning av tillkommande
teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 kan det ge ett
kapitaltillskott om ytterligare hogst 37 MSEK, vilket
skulle mojliggdra att Arctic Blue Beverages dels kan
stirka rorelsekapitalet ytterligare, dels fortsétta
exekvera pa Bolagets uttalade tillvéxtstrategi.

= First Mover Advantage pd ett vixande segment

Forutom Bolagets vilrenommerade gin, vilken idag ar
birande i forsiljningen, har Arctic Blue Beverages dven
utvecklat en ginbaserad havrelikor, vilken dr vérldens
forsta. Havrebaserade likorer dr fortfarande en relativt
oexploaterad marknad med fatal tillgéngliga produkter,
varfor Analyst Group anser att ett first mover advantage
kan mojliggora stark omséttningstillvaxt.

= Organisationsbygge innebir utmaningar

Vi rédknar med att Arctic Blue Beverages kommer att
behova skala upp sin organisation vad giller antalet
medarbetare, vilket i sig kommer med utmaningar. Det
ar viktigt att Bolaget lyckas etablera en attraktiv
foretagskultur savél som att bibehalla nyckelkompetens
under de ndrmaste aren, for att fortsdtta lyckas
producera och marknadsfora produkterna framgéngs-
rikt.
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TECKNINGSKURS 5,0 kr

VARDERINGSINTERVALL

BEAR BASE BuLL

|3’9 kr \7,5 kr | 11,4 kr
ARCTIC BLUE BEVERAGES AB
Teckningskurs per unit (SEK) 15,0
Teckningskurs per aktie (SEK) 5,0
Antal Aktier (st.) 17 118 798
Market Cap (MSEK)! 85,6
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK)? =222
Enterprise Value (MSEK) ! 63,4
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 méanad n.a
3 manader n.a
1 ar na
YTD n.a

HUVUDAGARE (KALLA: PROSPEKT)

Heino Group Oy 15,8 %
Grizzly Hill Capital AB 15,8 %
Moonshine Brothers & Co Oy 13,2 %
Ilari Schouwvlieger 6,7 %
Kimmo Koivikko 6,2 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Valtteri Eroma

Styrelseordforande Antti Villanen

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport #2 2022 15 augusti 2022

PROGNOS (BASE), MSEK 2021  2022E 2023E 2024E  2025E
Nettoomsittning 9,0 17,2 36,1 65,0 94,2
Bruttoresultat 7,4 12,2 23,9 43,7 63,9
Bruttomarginal (adj.) 46% 53% 58% 63% 65%
Rorelsekostnader -22,3 -30,2  -344 -41,4 -46,9
EBITDA -149  -18,0 -10,5 2,3 16,9
EBITDA-marginal -164% -105% -29% 4% 18%
P/S 9,5 5,0 2,4 1,3 0,9
EV/S 7,0 3,7 1,7 1,0 0,7
EV/EBITDA neg. neg. neg. 27,1 3,7

! Post-money virdering givet full teckning i noteringsemissionen
2Inkluderande senast rapporterad kassa per 2022-03-31, samt
tillkommande nettolikvid om ca 21,2 MSEK, givet full teckning
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Arctic Blue Beverages AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet
att paverka de delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som
skulle kunna tinkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar
som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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