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POLYPLANK

HALLBARA HELHETSLOSNINGAR I EN TROGRORLIG MARKNAD

Ag

PolyPlank har utvecklat en wunik patenterad
tillverkningsprocess for  att  producera ett
polymerbaserat fiberkomposit material, som dven kallas
Wood-Plastic Composite (WPC). Materialet anvinds
som bas i olika profiler, ofta i utemiljoer, och siljs till
bostadsrittsforeningar, = kommunala och  privata
fastighetsbolag, = myndigheter, entreprenad  och
byggbolag, samt privatpersoner. Orderingadngen har
okat kraftigt sedan pandemin och var vid Q4-21 ca 40
% hogre dn motsvarande period 2020. Med en stirkt
orderingdng, minskade pandemirelaterade effekter och
ytterligare tillkommande ordrar, estimeras omséttningen
i ett Base scenario ha stigit till ca 43,2 MSEK éar 2022,
vilket utifran tillampad malmultipel och
diskonteringsrédnta, motiveras ett virde om 0,22 kr per
aktie.

= PolyPlank adresserar en vixande marknad

PolyPlank  adresserar WPC-marknaden vilken for-
véntas vdxa under ar 2020-2027 med en CAGR om
11,4 %, for att ar 2027 véarderas till 12,5 mdUSD.
Nordamerika och delar av Europa har kommit léngre i
utvecklingen av anvindning av WPC-material, dér
Sverige forvéntas folja en likartad utveckling med 6kad
anvindning av WPC-material. PolyPlank adresserar
dédrmed en vdxande marknad, samtidigt som Bolaget
utmanar mer traditionella materialval, som exempelvis
tryckimpregnerat trd. WPC-material besitter fordelar
gentemot mer traditionella materialval som lédngre
livslingd, mer resistent mot réta och fukt, samt ar
miljovanligare.

= QOrderinging och offerstock pa All Time High

I borjan av december hade PolyPlank en rekordstor
orderingdng om 43,5 MSEK. Givet att Bolaget kan
exekvera pa den befintliga orderingangen, vilket &r en
stark trigger 1 ett kortare tidsperspektiv, kan
forséljningen accelerera kraftigt, samtidigt som det
skulle vidimera PolyPlanks produkterbjudande, tillika
leveranskapacitet. Nytillkomna ordrar ar dartill
ytterligare triggers 1 nértid, ddr Bolaget har en
offertstock per december manad om 155,7 MSEK,
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Senast betalt (2022-03-11) 0,165
Antal Aktier (st.) 399 491 645
Market Cap (MSEK) 65,9
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 0,6
Enterprise Value (MSEK) 66,3
V.52 prisintervall (SEK) 0,14 -0,51
Lista First North Stockholm
1 méanad -21,6 %
3 manader 224 %
1 &r -38,1 %
YTD -20,9 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS)

Leif Jilkém/Stangékonsult i Kalmar 53,5%
Avanza Pension 4,7 %
Cay Strandén/Macay 1,8 %
Ulf Ramstrom 1,7 %
Annika Fernlund/Penna till Spik AB 14 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Cay Strandén
Styrelseordforande Henrik Von Heijne
Kvartalsrapport 1 2022 2022-04-21

Prognos (Base), MSEK

vilket motsvarar ett A/l Time High, samtidigt som ett Omsittning 30 432 519 596
flertal offerter befinner sig i slutstadiet och dér beslut e -8,0% 30,9% 20,0% 15,0%
ska tas i nértid.
Bruttoresultat 18,0 23,4 27,6 314
] g((])é);Plank forvintas vinda till lonsamhet under R 50.6% 51,5% 50,5% 50,1%
EBIT -6,3 0.8 1,9 42
Vid utgéngen av tredje kvartalet uppgick Bolagets kassa
till 4,4 MSEK, samtidigt som Bolagets operativa burn EBIT-marginal e 18 34% L%
rate, under 2021 wuppgatt i genomsnitt till -0,3 P/S 2,0 14 12 1,0
MSEK/manad. Givet en likartad kapitalférbrukning
forvédntas bolaget vara finansierat under helaret 2022, EVIS 0 b b2 ho
samtidigt som Bolaget forvdntas védnda till 16nsamt EV/EBITDA neg. neg. 34,6 152
under 2023.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

PolyPlank AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mgjlighet att paverka de delar dar Analyst Group har
haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle kunna téinkas utgdra en subjektiv
bedomning.

Analytikern dger inte aktier 1 bolaget.
Upphovsriitt
Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférandrad form.
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