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EUROAFRICA DIGITAL VENTURES

STARK TILLVAXT RUNT HORNET

Ag

Euroafrica Digital Ventures (”Euroafrica” eller
”Bolaget”) ar ett tech-bolag inom digital media med
fotfiste i Norden och Ostafrika. Bolaget tillhandahaller
dels en marknadsforingsplattform for digital media,
Social Content!, dels en digital marknadsplats,
Kupatana, som dr Tanzanias storsta kop- och séljsajt.
Genom forvirvet av Social Media Lab ("SML”), som
genomfordes under QIl-21 och de medforda
synergieffekterna, i kombination med en nyligen
lanserad E-handelslosning for Kupatana, estimerar
Analyst Group stark tillvaxt for Euroafrica framgent.
Med en applicerad malmultipel om P/S 2,6x pa 2022 ars
estimerade omséttning om ca 35,2 MSEK, motiveras ett
varde per aktie om 8,6 kr 1 ett Base scenario.

= Stark avslutning pa 2021

Nettoomsattningen under Q4-21 uppgick till 7,0 MSEK,
motsvarande en tillvixt om 29 % mot jamforbart kvartal
2020. Kvartalet visade pa okad aktivitet bland SML:s
befintliga kunder, samt resulterade i flera nya storre
kunder, samtidigt som Bolaget drivit tva projekt inom
Social Content med positivt utfall. SML har byggt upp
en stabil plattform for att skala upp forsdljningen
framgent, samtidigt som kvartalet ar ett tecken pa en
aterhdmtning inom mediamarknaden.

= Riktad nyemission mdojliggor expansion

Under Q4-21 genomforde Euroafrica en riktad
nyemission om 11 MSEK, dér emissionen genomfordes
till ett wurval av professionella investerare, till
teckningskursen 5,55 SEK per aktie. Vid utgangen av
december 2021 uppgick kassan till 12,1 MSEK, vilken
mdjliggor for ytterligare investeringar i Kupatana och
baddar saledes for en accelererad tillvéxt under 2022.
Kostnaderna kopplade till emissionen uppgick till ca
1,1 MSEK, vilket tyngde EBITDA-resultatet, vilken
uppgick till -2,8 MSEK i det fjarde kvartalet. Justerat
for dessa uppgick EBITDA-resultatet till -1,7 MSEK
och innebar dirmed en forbéttring om ca 0,8 MSEK
mot foregdende kvartal och samtidigt i linje med Q2-21
(justerat for noterings- och emissionskostnader).

= Kupatana lanserar sin nya plattform

Forvérvet av Zoomtanzania har slutforts och teknologin
bakom Babasells plattform har integrerats framgéngs-
rikt, vilket har mdjliggjort lanseringen av den nya
plattformen i februari 2022. Kupatana har ddrmed befast
den marknadsledande positionen i Tanzania, samtidigt
som bolaget stir infor vidare expansion i Ostafrika.
Dessutom har Euroafrica skrivit avtal med Uber, vilket
ar en av flera ténkta vardagstjanster som appen har som
malséttning att leverera, varfor Kupatana gar mot ett
mer datadrivet foretag, samtidigt som det medfor
ytterligare intdktsstrommar. Under helaret 2021 har
Kupatanas unika anvéndare och annonsinflode okat
organiskt med over 200 % respektive 100 %, vilket ger
upphov for att tillvixten, i monetira termer, kan
accelerera i takt med att Bolaget konverterar nuvarande
gratisanvéndare till betalande. Kupatanas malséttning
att bli en ”super-app”, likt Grab i Indonesien, vilka idag
har en miljardvérdering — i dollar.
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EUROAFRICA DIGITAL VENTURES

Senast betalt (2022-03-01) 39
Antal Aktier (st.) 12084 117
Market Cap (MSEK) 47,2
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -11,0
Enterprise Value (MSEK) 36,2
V.52 prisintervall (SEK) n.a
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 méanad =253 %
3 manader -28,1 %
1 ar na
YTD -25,9%

HUVUDAGARE (EUROAFRICA VERIFIERAT 2021-12-31)

Peter Persson 16,8 %
Emelie Smidt 9,0 %
Frontier Digital Ventures Ltd 6,1 %
Nordnet Pensionforsikring 6,0 %
Fredrik Holmstrom 52 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Philip Ebbersten

Styrelseordforande Peter Hjorth

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 1 2022 2022-05-25

Prognos (Base), MSEK

Omsiittning 239 25,8 35,2 56,6
Omsittningstillvixt -23,6% 8,0% 36,4% 60,5%
Bruttoresultat 12,9 11,8 20,6 34,8
Bruttomarginal 53,8% 45,5% 58,4% 61,6%
EBITDA -2,8 -8,5 0,0 12,0
EBITDA-marginal -11,6% -32,8% 0,1% 21,3%
P/S 2,0 1,8 1,3 0,8
P/E neg. neg. neg. 6,0
EV/EBITDA neg. neg. 7448 3,0

! Mer ingdende beskrivning av Social Content &terfinns i Appendix pa sid 10.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Euroafrica Digital Ventures AB (vidare Bolaget) har inte haft nidgon
mojlighet att paverka de delar dér Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller
annat som skulle kunna téinkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka
ar de delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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