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ABELCO (ABIG)

ABELCO GAR IN 12022 MED STARKT MOMENTUM

Ag

Abelco har visat att Bolagets investeringsstrategi, tillika
inriktning, skapar aktiedgarvirde och sedan samman-
slagningen med Fatfish Global Ventures under Q4-19
har portf6ljens virde 6kat med dver 110 %. Med fokus
pa investeringar inom branscher som Fintech, E-handel
och E-sport/Gaming &r Abelco exponerade mot
marknader i hog tillvdxt, dir portféljinnehav som bl.a.
iCandy, RightBridge, Fatberry och iSecrets driver
Abelcos virdering. Genom en Sum of the Parts-
vérdering av hela Abelcos portfolj, dir ett justerat
substansvirde om 314 MSEK anses rattfardigat i ett
Base scenario, motiveras ett viarde per aktie om 0,17 kr.

= Virdeokning i iCandy stiirkte resultatet

For det fjarde kvartalet 2021 redovisade Abelco ett
nettoresultat om 36,9 MSEK, primért forklarat av en
storre viardeokning i iCandy’s aktie som mellan Q3-Q4-
21 steg med ca 40 %. Vidare forbéttrades
rorelseresultatet, vilket uppgick till -932 tSEK (-4,7),
och forklaras dels av att Rightbridge inte lédngre
konsolideras in i resultatrikningen, givet att Abelcos
andel understiger 50 %, dels interna kostnads-

effektiviseringar. Abelco har dartill &ven amorterat ned
Bolagets riantebdrande skulder med ca 5 MSEK Q-Q,
vilka uppgick till 37 MSEK vid utgangen av Q4-21.

= Noteringar av portfoljbolag i korten

Abelcos portfoljbolag Rightbridge Ventures och Vopy
har som ambition att noteras bolagets aktier under 2022,
vilket Analyst Group anser utgdr tva starka triggers i
nirtid. De forvintade noteringarna skulle oka antalet
noterade bolag i portféljen och siledes innebéra fler
likvida tillgangar samt Okad transparens, nagot som
skulle tala for en reducerad substansrabatt pa sikt.
Rightbridge har haft en hdndelserikt 2021 och exekverat
pa uttalad forvérvsstrategi, med sju bolag i portfoljen
per dags dato, vilka verkar inom olika delar i E-sportens
ekosystem. I den senaste emissionen fran december
2021 virderades Vopy till 572 MSEK och bolaget har
under 2021 lagt grunden for format, produkterbjudande,
intdktsmodell och organisation. Under 2022 ar bolagets
mal att skala upp bemanningen, anvéindare pa
plattformen och intdkter, dédr just intdkter véntas
genereras under Q2-21, med flera kundavtal redan
paskrivna.

= jCandy tar steget mot Metaverse

Ar 2021 var en transformativt &r for iCandy som efter
forvarvet av spelstudion Lemon Sky formade en av de
storsta spelutvecklarna i Sydostasien! samt det det
storsta spelbolaget pa den australienska borsen2. Genom
de ytterligare forviarven under Q1-22 av Gameconomy
och Storms har iCandy inforskaffat ytterligare
kompetens in house samtidigt som dessa markerar ett
ytterligare steg i iCandys strategi att skapa den ledande
integrerade globala spelplattformen for Metaverse. Den
sammanslagna enhet kommer att kunna véxla upp
produktionstakten avsevért och inneha vérdefull know
how for att utveckla AAA-spel till b.la. Metaverse.
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Abelcos portfoljvirde har stigit kraftigt under 2021

Forindring i Abelcos rapporterade substansvérde under 2021.

ABELCO

INVESTMENT GROUP AB

Jan 2021 Dec 2021

Var vinlig ta del av vdra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten

247,7 MSEK +49 % 368,9 MSEK
Rapporterat Rapporterat
substansviirde substansvirde

' termer av antalet anstillda.
21 termer av omsittning, 16nsamhet, antal anstéllda och nedladdningar.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Abelco Investment Group AB (vidare Bolaget) har inte haft nigon
mojlighet att paverka de delar dér Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller
annat som skulle kunna téinkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka
ar de delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &dr tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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