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MEDFIELD DIAGNOSTICS AB (MEDF)

SNABBARE DIAGNOSTIK AV STROKE- OCH SKALLSKADOR

Ag

Medfield har utvecklat en unik produkt som kan detektera
en stroke pa under fem minuter pa ett sdkert sétt. Det
mojliggdr en sdkrare beddmning och en mer effektiv
vardprocess. Detta leder till en 6kad chans for patienter att
snabbare tillfriskna, och kan bidra till stora kostnads-
besparingar for sjukvarden och samhillet. Malsittningen
for 2022 &r att erhalla CE-mirkning samt etablera en
internationell silj- och marknadsorganisation for att kunna
utdka sin kundbas och ingé nya avtal. Medfield ligger fore
konkurrenter i utvecklingen och har séledes ett gynnsamt
utgdngsldge att penetrera substanticlla delar av
marknaden. Utifran en P/S-multipel om 4x tillimpad pa
2026 ars forsdljning om 118 MSEK och en diskonterings-

AKTIEKURS '6,52 kr

rdnta om 12 % ser Analyst Group ett potentiellt nuvérde
om 8,5 kr per aktie i ett Base scenario.

VARDERINGSINTERVALL

BEAR BASE BuLL

|5’3 kr \8,5 kr | 14,8 kr
MEDFIELD (MEDF)
Senast betalt (2022-01-28) 6,52
Antal Aktier (st.) 35543 355
Market Cap (MSEK) 231,7
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -13,9
Enterprise Value (MSEK) 217,8
V.52 prisintervall (SEK) 3,90 -9,56

= Slutvalidering och kommersialisering av MD100

I slutet av 2020 meddelade Medfield att den forsta
algoritmen for stroke var fardig for att kunna lansera
forsta versionen av MD100 Strokefinder pd marknaden
baserat pa data fran pagaende kliniska studier i Sverige,
Norge och Australien. Ar 2021 kunde Medfield séledes
inleda processen mot en CE-mirkning vilken dock har
blivit forsenad p.g.a. Covid-19 som péverkat de kliniska
studierna. Analyst Group estimerar att CE-mirkningen
kommer vara pa plats under H2-22 vilket innebdr att
kommersialiseringen dérefter kommer kunna initieras,
vilket i sig &r att se som en virdedrivare.

= Flera samarbeten med industriella partners

Medfield har samarbeten inom olika industrier, som inte
enbart dr knutna till sjukvarden. Den stdrsta partnern ar
Equinor Energy AS som 2015 ingick avtal med Medfield
om att testa MD100 Strokefinder samt inforskaffa tva
system. 2017 bestdllde Equinor ytterligare fyra system av
MD100 Strokefinder for att inga kliniska studier. Utdver
Equinor har Medfield samarbeten med tyska telemedicin-
bolaget MEYTEC, norska Offshore Health Services och
amerikanska Vikand Solutions som gor att Medfield kan
oka exponeringen mot flera marknader. En storre order
fran befintliga eller nya partners skulle resultera i kraftig
tillvaxt for Medfield och att anse som Proof of Concept

Lista Spotlight Stock Market
1 méanad -6,59 %
3 manader =523 %
1 &r 11,64 %
YTD -6,59 %
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Equinor Ventures AS 12,6 %
Mikael Persson 10,7 %
Avanza Pension 71 %
K-Svets 6,8 %
Ivar Nordqvist 4,7 %
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PROGNOS (BASE), MSEK 2021E 2022E 2023E 2024E

samt ett kvitto pa efterfrigan i marknaden. Nettoomsittning 04 148 296 542 838 1183
. . . Bruttoresultat -1,0 4,4 14,8 29,8 48,2 68,6
= Nuvarande kassa och kapitalforbrukning )
Bruttomarginal neg 30,0% 50,0% 55,0% 57,5% 58,0%
Vid utgangen av Q3-21 uppgick Medfields kassa till 13,9 Rérelsekostnader 141 4195 214 225 237 250
1fV[SEK %ﬁ jimfdfﬁll med 2122 MS])EK Ylidd utgﬁnger;{ 3V EBITDA A5 <151 67 73 245 436
oregdende kvartal i juni (Q2-21). Sdledes minskade . . . .
kassan med 7,3 MSEK Vvilket kan hinforas till framforallt EBITDA-marginal meg  neg  neg 135% 292% 369%
en minskning av leverantorsskulder, investeringar i P/S 6256x  169x  85x  46x  30x  Zlx
immateriella tillgdngar, samt avbetalning av emissions- EV/S 590,9x  16,0x  8,0x  44x  2.8x  2,0x
gang g .
kostnader och lan. Baserat pd senaste k\iartalet uppgick EV/EBITDA neg  neg  meg  324x  97x  S54x
Medfields burn rate till -1,5 MSEK/manad. Givet en
liknande burn rate kommande kvartal skulle Bolaget vara
finansierade till slutet pd& H1-22 och vara i behov av nytt
kapital under Q2-22, allt annat lika.
/\nalyst GI‘OUp Var vinlig ta del av vdra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 1




Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Medfield Diagnostics AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att paverka de delar dar Analyst
Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tdnkas utgora en
subjektiv bedomning.

Analytikern dger inte aktier 1 bolaget.
Upphovsriitt
Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférandrad form.
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