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ZOOMABILITY

STAR NU REDO ATT EXEKVERA PA UTTALAD EXPANSIONSPLAN

Ag

Ar 2021 har fram till dags dato varit nigot av ett
mellandr fér Zoomability, didr pandemin och
komponentbrist har hdmmat tillvixten. Framsteg har
dock natts under &ret, vari Bolaget har stérkt
distributionsnéitverket och fatt en medicinteknisk
registrering av Zoomen. Detta, i kombination med
kapitaltillskottet under Q2-21, baddar for stark tillvaxt
framdver och Zoomability star nu redo att mdta den hoga
efterfragan som finns for Bolagets eldrivna rullstol Zoom
Uphill. Utifran 2022 éars estimerade forsdljning om
7,6 MSEK, och med tillimpad P/S-multipel, hérleds ett
nuvérde per aktie om 13,9 kr i ett Base scenario.

= Q3-rapporten kom in lidgre in vara forvintningar

Omsittningen under Q3-21 uppgick till 0,7 MSEK, vilket
dels var 37,5 % lagre dn jamforbart kvartal foregdende
ar, dels lagre &n vara forvéntningar, varfor vi har gjort
revideringar i vara prognoser, tillika vérderingsintervall.
Kostnaderna utvecklas a4 andra sidan i linje med vara
estimat, men till foljd av en periodiseringseffekt gillande
intdkterna var Bolagets burn rate hogre dn foregiende
tva kvartal. Vi ser detta som en engangseffekt och att
Bolagets burn rate reduceras kommande kvartal i takt
med okad forséljning som vi beddmer ligger i korten i
kombination med en kostnadseffektivare affarsmodell.

= Senaste kapitalinjektionen mojliggor expansion

I september 2021 tillférdes Zoomability 18,3 MSEK fore
emissionskostnader fran utestdende teckningsoptioner,
vilket ger Bolaget finansiella muskler att exekvera pa den
utstakade tillvixtplanen. Kapitaltillskottet mojliggoér en
okad produktion och marknadsforing av Zoomen
samtidigt som Bolaget kommer att kunna etablera en
stabilare supply chain kommande kvartal, varpa
Zoomability 1 en storre grad forvintas kunna tillvarata pa
den hoga efterfragan som finns for Zoomen.

= Breddat distributionsnitverk baddar for tillviaxt

Zoomability har under 2020 kontrakterat fyra nya
distributérer i Tyskland, Finland, Danmark och UK. Med
ytterligare distributionsavtal under 2021, senast i
Tjeckien och Schweiz, har Bolaget fatt ett allt starkare
faste 1 Europa samtidigt som samarbetena i USA
intensifieras, som &ar Bolagets viktigaste marknad.
Sammantaget ger det breddade distributionsnétverket
okade mojligheter till att accelerera forsdljningen under
ar 2022 och framover, och mojliggor saledes en lyckad
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expansion i och med att Bolaget nu har starkt kassan.
* Verkar inom snabbviixande marknader Nettoomsiittning dzy s O 76BN Wew
Bolggets produkt, Zoqm Uphill, gar inom ramen for en Omsittningstillvixt ~ -30,6% 19,9%  -7.2%  61,0%  682%  39,9%
eldriven rullstol, men innehar samtidigt egenskaperna av
en fyrhjuling ldmpad for tuffare terring. Zoomability Bruttoresultat 981 1954 642 2328 4810 7267
addresserar primért personer med flmknonsnedsattn.mg"l Bruttomarginal 05%  363%  13.6% 30.6%  37.6%  40.6%
de nedre extremiteterna, men Bolagets produkt kan likval
anvindas av en betydligt stdrre population &n sa, som vill EBITDA 4494 -3750 5612 5383  -3291 -1739
ha ett miljovénligt fordon att anvdnda ute i naturen. BBITDA-margizal 05.0% 72.1% -1187% 707%  -25.7%  -9.7%
Gemensamt for marknaderna Bolaget opererar inom &r
att de vérderas till miljardbelopp, som dessutom véntas P/S 1,6 96 105 65 3.9 28
vixa kraftigt kommande &r. Marknaden for eldrivna ) 03 os .5 » . 20
rullstolar och eldrivna fyrhjulingar vintas vdxa med en EVIS ’ ’ ’ ’ ’ ’
arlig takt om 8,4 % respektive 23,4 % kommande ar, EV/EBITDA neg.  neg.  neg.  neg neg.  neg.
vilket ger medvind for Zoomability att lyckas med sin
utstakade expansionsplan.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Zoomability Int AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &dr tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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