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Med Q3-rapporten presenterad star det klart att NOSIUM
AB (publ) ("NOSIUM” eller ”Bolaget”) levererar tillvaxt
for 16:e kvartalet i rad, och, baserat pa vad vi kan utldsa
och dra for slutsatser fran Daniel Ehdins VD-ord, finns
det tecken pa att detta kan fortsdtta &dven under
kommande kvartal. Med en kassa som dessutom uppgick
till ca 5 MSEK vid utgangen av september, raknar vi med
att NOSIUM kommer att genomfora fler strategiska
forvarv  under 2022. Genom en  Sum-of-the-
Parts (SOTP)-virdering av nuvarande portfoljbolag, i
kombination med tillimpad substansrabatt, ser vi ett
viarde per aktie om 25,3 kr i ett Base scenario for
NOSIUM.

= Nira 100 % tillvaxt

Under tredje kvartalet 2021 uppgick NOSIUMs
nettoomsdttning till 4,2 MSEK (2,1), vilket rent
procentuellt motsvarade en tillvixt om hela 97 % mot
jémforbart kvartal 2020. Det finns egentligen ingen
enskild faktor som ligger bakom den starka tillvixten i
Q3, utan vi ser att detta ar ett resultat av flera kvartals
arbeten med implementerade strategier som burit frukt.

= Stirkt kassa

Sett till de totala rorelsekostnaderna (exkl. avskrivningar)
for NOSIUM uppgick dessa till -5,5 MSEK (-3,4) under
Q3-21, motsvarande en dkning om ca 61 %. Okningen
hérleds i synnerhet till kostnader i samband med Green
Apps Technologies spridningsemission samt Okade
personalkostnader. I och med att delar av kostnads-
okningen hanfors till ndmnd spridningsemission, som ar
av engangskaraktir, ser vi positivt pd att NOSIUM
justerat for detta utvecklas med en god kostnadskontroll.
Vid utgangen av tredje kvartalet uppgick kassan till ca
5 MSEK, vilket kan jamféras med 4,4 MSEK vid
utgéngen av Q1-21 och 3,3 MSEK vid utgangen av Q2-
21, och &r ddrmed den hogsta nivan hittills under 2021.
Det skapar bra forutséttningar for nya forviarv under
kommande kvartal.

= Prognos infor arets sista kvartal

For innevarande kvartal, d.v.s. Q4-21, &r den uttalade
malsittningen att tillvéxten ska &verstiga 26 % jamfort
med Q4-20, samt att koncernens kvartalsresultat ska vara
bittre adn resultatet for Q1-21. Det innebdr alltsd att
NOSIUM réknar med att for Q4-21 nd en omséttning
overstigande 3 677 tSEK, med ett resultat som &r battre
dn -1 076 tSEK.

= Justerar vart virderingsintervall

Sammanfattningsvis ser vi Q3-rapporten som ett kvitto
pa att NOSIUMs tillvéxtstrategi fungerar, samtidigt som
portfoljbolagen dr positionerade for ytterligare tillvaxt.
Med en dessutom stabil kassa som mojliggor fler forvarv,
ser vi att vi har ett antal spdnnande kvartal framfor oss att
se fram emot. I samband med rapporten hdjer vi vart
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NOSIUM
Senast betalt (2021-11-26) (SEK) 9,4
Antal Aktier (st.) 2610731
Market Cap (MSEK) 24,5
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -3,6
Enterprise Value (MSEK) 20,9
V.52 prisintervall (SEK) 6,7 -20,0
Lista Nordic SME
1 méanad +6,2 %
3 manader -19,8 %
1 &r -17,7%
YTD -11,4 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS PER 2021-09-30)

Daniel Ehdin 25,0 %
Unwrap Finance Nordic AB 10,2 %
Johanna Bjurstrom 9,1 %
Avanza Pension 5,8%
Thrmark Holding AB 43 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Daniel Ehdin

Styrelseordforande Jesper Yrwing

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport 4 2021 2022-02-24

Portfoljbolagens prognostiserade omsittning for ar 2021.
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Base- och Bull scenario, samtidigt som vi behéller var Technologies Group Academy
Véirdering i ett Bear scenario. Killa: Analyst Groups prognos, ej pro forma
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare NOSIUM AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &dr tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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