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KOLLECT ON DEMAND

EN TILLVAXTMOTOR SOM ENDAST HAR SKRAPAT PA YTAN

Ag

Kollect, verksamma inom avfallsinsamling och
avfallsavlamning, har utvecklat tvasidig digital
marknadsplats som sammanldnkar konsumenter med
sophanteringsbolag, och tillhandahaller ett vérde-
skapande erbjudande for bada parter. Q3-21 rapporten
ar presenterad och utifran Analyst Groups prognoser
véntas Kollect vénda till vinst pA EBITDA-niva under
H2-22, drivet av realisering av skalfordelar, en
optimerad intdktsmix och fortsatt expansion pa Irland
och i Storbritannien. Utifrdn en applicerad P/S-
multipel om 1,9x pa 2022 ars estimerade forsiljning
om 95 MSEK motiveras ett nuvdrde per aktie om
17,1 kr i ett Base scenario.

= Rekordomsittning under Q3-21

I tredje kvartalet 2021 redovisade Kollect en
nettoomséttning om 19,2 MSEK, motsvarande en
tillvixt om 58 % YoY, vilket inte endast innebdr att
Bolaget har i sju efterféljande kvartal oOkat
omséttningen, utan dven slog véra estimat 4n en gang,
ddr vi hade forvantat 17,9 MSEK. De aterkommande
intdkterna 0kade dven under kvartalet sin andel av
intdkterna, och uppgick till 11,2 MSEK, motsvarande
en andel om 58,5 %, upp fran 56,7 % QoQ.
Bidragande till denna utveckling var primért en stark
efterfragan fran foretagssegmentet.

= Himmad bruttomarginal genom ogynnsam
intiktsmix

Trots att de aterkommande intdkterna utgjorde en
hogre andel av de totala intdkterna under Q3-21 &n
under Q2-21, kom bruttomarginalen in ldgre dn under
Q2-21, motsvarande 36 %, vilket var lagre &n vad vi
estimerat. Detta kan hérledas till primért tva faktorer,
a ena sidan har de icke-aterkommande intdkterna haft
en stark utvixling under 2021, vilka &r associerade
med ldgre bruttomarginal, & andra sidan &r ett antal av
Kollects hoglonsamma BigBins exponerade mot
omraden som &r att anse som sdsongsbetonade, varfor
lagre intdkter genereras nir semestersdsongen upphor.
Aven om de icke-aterkommande intdkterna Ar
associerade med en ldgre bruttomarginal, medfor de
hogre rorelsemarginaler dé dessa dr forknippade med
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betydligt ldgre rorelsekostnader, varfor rorelse- NGl T HeL o el 22
1f<05gnade(fis band;l. o Ymtaktema under  Q3-21 Omsitningstillvixt S7,0%  47.0%  400%  35.0%
orbattrades betydligt YoY.

o O T P Bruttoresultat 17,6 25,2 35,9 49,8
= Péifylld kassa mojliggor accelererad tillvixt " "
Efter en lyckad kapitalanskaffning tillférdes Kollect Bruttomarginal 382% 37.2% 378%  389%
en nettolikvid om 28,6 MSEK i Q3-21, och vid EBITDA -5,7 -10,0 2,9 3,1
utgangen av tredje kvartalet uppgick kassan till _ . . . ,
16,2 MSEK, efter att Kollect reducerat Bolagets EBITDA-marginal 12,2%  -l143%  31% 24%
riantebiarande lan. Med en pafylld kassa och starkt Nettoresultat -12,3 -13,9 -5,7 0,4
‘palansréiknmg kan.Kollect fortséitta investera betydhgt Nettomarginal 6% 205%  6.0% 03%
1 plattformen, stddja utrullningen av fler BigBins samt ’ ’ ’ ’
dven finansiera den organiska tillvixten med eget P/S 1,8 1,2 0,9 0,6
kapital, vilket dr gynnsamt dd det reducerar den P/E 66 53 143 2983
finansiella risken. ’ ’ ’ ’
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Kollect On Demand AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mgjlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &dr tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.

/\nalyst GI’OUP Var vinlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten



https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

