2021-11-25

CHARGEPANEL

ETT GREENTECH-BOLAG LADDAT FOR TILLVAXT

Ag

ChargePanel AB (”ChargePanel” eller ”Bolaget”) &r ett
GreenTech-bolag som erbjuder en mjukvaruplattform for
laddningssystem for elfordon, vilken dmnar komplettera den
befintliga laddningsinfrastrukturen. Genom att skapa en
somlos Overgang till e-mobilitet forenklas laddnings-
processen for dgare av eldrivna fordon. Analyst Group ser
flertalet vérdedrivare som potentiellt kan driva en
uppvérdering av Bolaget, vilka &r en marknad 1 hog tillvaxt,
en lukrativ tillvaxtstrategi och en skalbar affirsmodell som
mdjliggdr marginalexpansion. Genom en DCF-virdering
hérleds ett potentiellt virde om 8,6 kr per aktie i ett Base
scenario.

=  ChargePanel forvintas kapitalisera pa en stark
marknadstillviixt

Marknaden for elbilsladdning estimeras att visa en arlig
marknadstillvaxt om 27 % mellan aren 2020 och 2027, for
att dd nd ett marknadsvirde om 26 miljarder dollar.
Tillvixten forvantas bygga pa en fortsatt okad
héllbarhetstrend kombinerat med subventioner samt Skade
regulationer, i takt med detta estimeras behovet av antalet
laddningsstolpar att vixa med en CAGR om 92 % fram tills
ar 2025. Analyst Group estimerar att ChargePanel kommer
att kunna oka sin omséttning med en CAGR om ~49 %
mellan aren 2020-2024, vilket bland annat harleds utifran
tillvéxten i antalet laddningsstolpar.

= Internationell expansion genom befintliga kunder

ChargePanel har fram tills idag fokuserat pd utveckling av
mjukvaruplattformen, men Bolaget gor sig nu redo att inleda
en tillvéxtfas, ddr ChargePanel har som mal att na samtliga
vérldsdelar innan utgdngen av &r 2025. Tillvixtstrategin
grundar sig i att vixa med befintliga kunder, vilket enligt
Analyst Group har en tydlig fordel pa grund av att Bolaget
kommer kunna kapitalisera pa B2B-kundernas tillvéxt nar de
i sin tur ndr nya kunder. Med den befintliga kundstocken
estimerar Analyst Group att ChargePanel kommer att ha natt
fem nya marknader innan utgangen av ar 2024.

= Marginalexpansion genom skalbar affirsmodell

ChargePanel dr ett SaaS-bolag (Sofiware-as-a-Service)
vilket mdjliggér en hog skalbarhet. Bolagets mjukvaru-
plattform kan skalas upp via molnet utan extra kostnader,
vilket kommer att bidra till en marginalexpansion nir
Bolagets OPEX-investeringar borjar plana ut. Analyst Group
estimerar att ChargePanel nér break-even &r 2023 for att
sedan visa en EBIT-marginal om 15 % ar 2024, drivet av
lagre investeringar i OPEX samt en hogre andel forséljning
genom molnet.

=  Beroende av utvecklingen pa EV-marknaden

ChargePanels storsta risk pé kort sikt anses vara en utdragen
global halvledarbrist, vilket kan paverka Bolagets kunders
kopkraft negativt och séledes initialt ChargePanels
tillvaxttakt. Pa ldngre sikt kan en generellt sdmre tillvéixt pa
EV-marknaden &n véntat utgdra en risk, dir en lagre
och/eller stagnerande efterfragan kan leda till en forskjutning
av ChargePanels framtida intékter.
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CHARGEPANEL AB
Teckningskurs, november 2021 (SEK) 59
Antal Aktier (st.) 16 270 196!
Market Cap (MSEK) 96,0!
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -29,6!
Enterprise Value (MSEK) 66,4!
V.52 prisintervall (SEK) n.a.
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 ménad n.a.
3 manader n.a.
1 ar n.a.
YTD n.a.

HUVUDAGARE (PER 2021-11-15)

Skandnet Group AB 39,8 %
KG Knutsson AB 10,0 %
Jan Berggren 8,3 %
Peter Persson 8,3 %
Sarah Lindberg 8,3 %
Victor Thorsell 8,3 %

VD OCH ORDFORANDE
Verkstillande Direktor Jan Berggren

Styrelseordforande Johan Nordin

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport #4 2021 2022-02-23
PROGNOS (BASE), MSEK 2021E 2022E 2023E 2024E
Nettoomséttning 43 10,6 27,2 40,8
Omsittningstillvixt 23 % 148 % 157 % 50 %
EBIT -0,6 -3,2 -0,5 6,0
EBIT-marginal -13% -31% 2% 15 %
Nettoresultat -0,6 -3,2 -0,5 4,6
Nettomarginal -13% -31% 2% 12 %
P/E neg. neg. neg. 20,4x
EV/EBIT neg. neg. neg. 10,8x
EV/S 15,5x 6,3x 2,4x 1,6x
P/S 22.5x 9,1x 3,5x 2,3x

Givet fulltecknat erbjudande i samband med emissionen under november 2021.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare ChargePanel AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &dr tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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