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PAFYLLD KASSA MOJLIGGOR EXPANSION

AKTIEKURS (0,53 kr
Ar 2020 och tillika 2021 har varit utmanande for

landbaserade kasinon och saledes dess under- VARDERINGSINTERVALL 2022 ARS PROGNOS
leverantorer, dir lock-downs och allmidn osidkerhet har BEAR BASE BULL
haft, och fortfarande har, en negativ effekt pa 0,46 kr 0,70 kr 0,93 kr

omséttningen inom branschen. Som en relativt liten aktor i
tillits mer flexibilitet, varfér Tangiamo utnyttjat

situationengenom ait fokusera pa produkicertifcring
samt utvecklande av befintliga savél som nya produkter. Senast betalt (2021-09-08) 0.53

Bolaget star idag med en starkare produktportfolj, och
med intakta distributionsavtal samt pégdende for-
handlingar med Loto Quebec, estimeras stark forséljning Market Cap (MSEK) 50,9
framgent. Utifrdn en P/S-multipel om 4x pa 2022 éars

Antal Aktier (st.) 95907 000

estimerade nettoomséttning om ca 14,6 MSEK motiveras Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 106
ett nuvirde per aktie om 0,70 kr i ett Base scenario. Enterprise Value (MSEK) 403
V.52 prisintervall (SEK) 0,51-1,32
* Q2-rapporten kom in léigre én forviintat Lista Nasdaq First North Growth Market
Nettoomsittning under det andra kvartalet uppgick till
1,6 MSEK (0), vilket ar i linje med Q1-21. | minad 125 %
Forséljningen paverkades negativt av fortsatta pandemi- s
restriktioner och den globala komponentbristen. Givet 3 ménader 26,0 %
den orderstock som Tangiamo hade byggt upp under 1 ar 41,1 %
dels Q1-21, dels Q2-21, hade vi forvintat oss hogre viD 05,

omsittning under det gdngna kvartalet, men det baddar
samtidigt for hogre forsiljning kommande kvartal givet HUVUDAGARE (KALLA: TANGIAMOS HEMSIDA)
realisering av innevarande orders. Tangiamos operation-
ella burn rate under Q2-21 forsdmrades jamfort med
QI1-21, men for HI1-21 &r det samtidigt en klar Nordnet Pensionsforsikring 6.8 %
forbattring jamfort med motsvarande period 2020, som

Avanza Pension 10,6 %

- . Ingemar Asp 3,5%

dessutom paverkades positivt av omstéllningsstdd och
. . . . . .. ° 0
korttidspermitteringar, vilket vi ser positivt pd och Jan Bengtsson 33%
indikerar att Tangiamo fortsitter utvecklas under god Petrus Kucukkaplan 1L,1%

kostnadskontroll. )
VD OCH ORDFORANDE

= Stirkt kassa md-] llggbl‘ éxpansion Verkstillande Direktor Linh Thai

Tangiamo fyllde pa kassan under Q2-21 och tillférdes ca Styrelscordforande Staffan Hillberg
15,9 MSEK fore emissionskostnader, vilket mojliggor
offensiva satsningar framgent samtidigt som det starker
den finansiella profilen avsevirt. Med nettolikviden Kvartalsrapport 3 2021-11-25
avser Tangiamo etablera en starkare stdllning i
Nordamerika savél som Macau, samt for stirka produkt-

FINANSIELL KALENDER

Prognos (Base scenario) MSEK 2020 LTM 2021E 2022E 2023E

portféljen ytterligare. Nettoomsiittning 54 54 76 14,6 20,5
= . . Omsdttningstillvixt 2,4% -44,2% 40,1% 93,4% 40,6%
UL O SR s PR L LDa Bruttoresultat 85 4,4 78 132 175
Med en stark orderbok, uppgéende till 5,2 MSEK vid Bruttomarginal (adj)’ 70,5% 41,8% 65.9% 662% 68,0%
utgdngen av Q2-21, forvantas Tangiamo kunna 6ka sin EBITDA 77 80 55 -07 32
forséljning under H2-21. Givet realisering av befintlig EBITDA-marginal e S e G
orderbok, utan nagra ytterligare ordrar, forvantas 2021 EBIT 100 -107 81 37 04
ars nettoomsittning uppga till ca 8 MSEK, motsvarande . ’ ’ ’ ’ ’
D . R . EBIT-marginal neg. neg. neg. neg. neg.
en tillvixt om 50 % YoY. Diremot, till foljd av ett s o5 o5 67 35 25
tuffare H1-21 dn estimerat, i kombination med tappat EV/S 7’5 7’5 5’3 2’8 2’0
momentum avseende ordrar under Q3-21 samt — neg.  neg.  neg ez 12.6

ytterligare forseningar kring Loto Quebec, har vi gjort
. . PR o . . 0 o ! Exkl aktiverat arbete, dvriga rorelseintikter & lagerforidndring
ned_]uSterlngar 1 vara helarsestlmat, Vllket aven paverkar 2 Foretridesemissionen som genomfordes under Q2-21 som tillférde Tangiamo ca 15,9 MSEK fore

Vﬁl’t Vérderingsintervall emissionskostnader innebér en utspidning om ca 30 %, vilket saledes paverkar virdet per aktie, men
innebdar samtidigt en avsevirt ft rad riskprofil, vilket Analyst Group bedoémer ddmpar

utspadningens effekter pa vérderingen av Tangiamo.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Tangiamo Touch Technology (vidare Bolaget) har inte haft nigon
mdjlighet att pdverka de delar dér Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat
som skulle kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de
delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.

/\nalyst GI‘OUP Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten




