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NOSIUM

Ag

EN EKOLOGISK OCH HALLBAR VENTURE BUILDER

NOSIUM AB (publ) ("NOSIUM” eller Bolaget”) &r en
Venture Builder som investerar i produkt- och teknik-
orienterade foretag med en digital, ekologisk och hallbar
profil. Genom att tillfora kapital och verka bade strategiskt
och operativt, bidrar NOSIUM till att vixa bolagens affar
och virde. Nuvarande portféljbolag verkar inom
marknader med en forvintad stark strukturell tillvixt under
kommande &r, vilket forvintas ge god vind i seglen for
befintliga innehav. Genom en Sum-of-the-Parts (SOTP)-
vardering av nuvarande portfoljbolag, i kombi-nation med
tillimpad substansrabatt, hirleds ett virde per aktie om
20,3 kr i ett Base scenario for NOSIUM.

= Marknader med hallbarhet i fokus

NOSIUMs portfoljbolag verkar inom vixande marknader,
t.ex. adresserar portfoljbolaget Organic Brands marknaden
for ekologiska hud- och skdnhetsprodukter, vilken
forvéntas att uppvisa en CAGR om ca 17 % fram tills &r
2025 for att da nad ett marknadsvirde om 3,3 mdSEK.
Holistic Health Academy verkar inom EdTech-marknaden,
som estimeras att vixa med en CAGR om 50 % mellan
aren 2021 och 2025. Megatrender sdsom digitalisering och
okad medvetenhet kring hilsa dr ocksa nagot som Analyst
Group bedomer som gynnsamt for samtliga av NOSIUMs
portfoljbolag. Sammantaget verkar innehaven, vilket idag
dven innefattar Online Health Group och Green Apps
Technologies, inom snabbt véxande branscher, vilket
forvintas bidra till stark tillvaxt framgent.

= Tillvixt och lIonsambhet i sikte

Ar 2021 forvintas bli ett rekordar for NOSIUM, dér
Bolaget har uttalat en forvdntan om att kunna uppvisa en
tillvixt motsvarande ca 26 % Y/Y under H2-21. Dérefter
ar malséttningen att samtliga innehav ska visa lonsamhet
fran och med helaret 2022. Detta, i kombination med en
fortsatt god tillvixt for portfoljbolagen, ger utrymme for
en uppvardering av NOSIUM.

= Yitterligare forvirv att viinta

NOSIUM har pagéende dialoger med potenticlla
forvarvskandidater. Bolagets kassa uppgick i utgangen av
juni till ca 3,3 MSEK, vilket skapar en grund for att
forvarva bolag i liknande storleksklass som de senast
gjorda investeringarna, t.ex. det som gjordes i Green Apps
Technologies. Utover kontanter finns dven en mdjlighet
for finansiering genom aktier, dar ett hogre Market Cap n
nuvarande 29 MSEK (2021-09-06) dessutom hade
mdojliggjort en storre utvaxling.

= Stark ”valuta” viktigt vid forvirv

Befintliga portfoljbolag har visat en stark utveckling Q/Q.
Det &r viktigt att detta kan fortsdtta under kommande
kvartal, samt att NOSIUM kan genomfora ytterligare
attraktiva nyforvarv. Mgjligheterna till forvarv styrs bl.a.
av den aktuella balansrakningen, samt hur stark NOSIUMs
egen “valuta” &r, d.v.s. virdet pa aktien, om detta ska
kunna anvéndas for att finansiera delar av en kopeskilling.
Dessa faktorer ér saledes viktiga att beakta och bevaka
framgent.
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NOSIUM
Senast betalt (2021-09-06) 11,0
Antal Aktier (st.) 2610731
Market Cap (MSEK) 28,7
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -1,7
Enterprise Value (MSEK) 27,0
V.52 prisintervall (SEK) 6,76 — 16,6
Lista Nordic SME
1 méanad 1,4 %
3 manader 0,5 %
1 &r -22,5%
YTD 5,8 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS)

Daniel Ehdin 24,9 %
Sanna Relations Sweden AB (Sanna Ehdin) 9,4 %
Johanna Bjurstrom 9,1 %
Unwrap Finance Nordic AB 1,7%
Thrmark Holding AB 1,7%

VD OCH ORDFORANDE

Verkstéllande Direktor Daniel Ehdin

Styrelseordforande Jesper Yrwing
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Portféljbolagens prognostiserade omsiittning for ar 2021.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare NOSIUM AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mgjlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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