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BLICK GLOBAL GROUP AB (BLICK)

SIKTET INSTALLT PA FLER FORVARV

Ag

Blick Global Group AB (”Blick Global” eller ”Bolaget”) &r
en forvirvsinriktad koncern inom iGaming. Koncernen
bestdr idag av Wiget, som ar inriktade mot digitala
marknadsforingslosningar for foretag inom iGaming, samt
den nyligen forvirvade spelstudion Oregon Main Interactive
(’OMI”). Genom den nu fullt garanterade nyemissionen om
ca 21 MSEK blir Blick Global skuldfria, samt att resterande
del av likviden kan bidra till dels en accelererad organisk
tillvéaxt, dels att ytterligare forvéarv kan mojliggoras. Utifran
en estimerad nettoomsittning om ca 46 MSEK &r 2023, i
kombination med en tillimpad diskonteringsrdnta och
malmultipel, hérleds ett nuvarde per aktic om 0,37 kr idag 1
ett Base scenario.

= Forvirvet av OMI oppnar ett nytt affirsben

Genom OMI utvidgas Blick Globals verksamhet mot
spelutveckling, vilket medfér 6kad exponering mot
iGaming-marknaden, en marknad som véntas uppvisa en
arlig tillvaxttakt om 12 % fram tills ar 2027. OMI har
nyligen ingétt ett utvecklings- och distributionsavtal med en
ledande, icke namngiven, aktér som innebdr att foretagets
utvecklingskostnader under kommande 18 ménader ar
finansierade. Utdver den ekonomiska aspekten sdnder avtalet
dven ett positivt signalvirde som pavisar styrkan i OMI:s
plattform och varumérke, samtidigt som detta kan bidra till
en snabbare utveckling och expansion.

= Stirkt balansrikning mojliggor fler forvirv

I samband med den pagaende foretrddesemissionen starker
Blick Global sin balansrdkning, dér en del av emissions-
likviden kommer anvéndas till att aterbetala tidigare
forvarvskrediter, vilket dels forbattrar kassaflodet, dels okar
mdjligheten for nya férvirv. Som ndmnt blir Bolaget genom
emissionen skuldfria, vilket, i kombination med en péfylld
kassa, skapar rétt forutsittningar for att Bolaget ska kunna
exekvera pa sin uttalade tillvixtstrategi. Vi bedomer det som
sannolikt att nista forvirv kan komma att ske nidgon gang
under de ndrmaste kvartalen, vilket skulle kunna utgdra en
potentiellt stark vardedrivare i aktien.

= Attraktiv risk reward

Utifran en fulltecknad foretrddesemission och ett Market
Cap om ca 48 MSEK, virderas Blick Global till P/S 1,0x pa
2023 éars estimerade forsdljning. Med hénsyn till att gjorda
estimat motsvarar en CAGR om ~20 % Y/Y tills ar 2023,
samtidigt som rorelsemarginalen successivt véntas stiga,
lamnar detta utrymme for en uppvérdering. Vi anser darmed
att nuvarande ldge bjuder in till en attraktiv risk reward.

= Viktigt att bevaka forutsittningarna for forvirv

Blick Global ska bl.a. vixa genom fler forvérv, dir
mojligheterna for detta styrs av den aktuella balans-
rakningen, samt hur stark Bolagets egen “valuta” é&r, d.v.s.
viardet pa aktien, om detta ska kunna anvindas for att
finansiera delar av en kdpeskilling. Dessa faktorer ar séledes
viktiga att bevaka framgent. Aktorer verksamma inom
iGaming behdver dessutom forhalla sig till olika regleringar,
vilket anses utgora en del av riskbilden i en investering.
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Virderingen dr hdrledd genom en nuvdrdesberdkning utifran 2023 drs prognos.
Eventuell virdeforddindring antas ske stegvis.

BLICK GLOBAL GROUP

Senast betalt (2021-09-29) 0,178
Antal Aktier (st.) 161 470 577!
Market Cap (MSEK) 47,91
Nettokassa (MSEK) 6,6!
Enterprise Value (MSEK) 41,31
V.52 prisintervall (SEK) 0,16 - 0,67
Lista Spotlight Stock Market
1 ménad -36,2 %
3 ménader -51,0 %
1ér 70,3 %
YTD -55,8 %

HUVUDAGARE PER 2021-06-30 (KALLA: BOLAGET)

Soheil Amor Pour 14,2 %
Vision Invest AB 8,6 %
Nordnet Pensionsforsakring 4.4 %
Avanza Pension 4,2 %
Barego Holdings AB 4,0 %

VD OCH ORDFORANDE
Verkstillande Direktor Erik Ahlberg
Styrelseordforande Johannes Thomhave

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport #3 2021 2021-10-28

PROGNOS (BASE), MSEK 2020 2021E 2022E 2023E
Nettoomsittning 21,9 24,1 35,7 46,0
Ovriga externa kostnader -12,9 -12,3 -15,5 -18,0
Personalkostnader -5,2 -7,1 -9,7 -13,0
EBITDA 14,4 5,1 11,0 15,7
EBITDA-marginal? 45,1 % 20,8 % 30,4 % 33,6 %
Av- och nedskrivningar -16,1 -3,7 -4,3 -5,1
EBIT -1,7 -1,3 6,7 10,6
EBIT-marginal? -54 % 5,6 % 18,4 % 22,7 %
P/S 2,3x 2,0x 1,3x 1,0x
EV/EBITDA 2,9x 8,1x 3,8x 2,7x

!Med hdnsyn till en fulltecknad foretrdd
2Inkl. évriga intikter och aktiverat arbete for egen réikning.

ission under ber/oktober 2021.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Blick Global Group AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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