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STARKT POSITION INFOR EN HANDELSERIK HOST

Ag

Den globala marknaden for blodprovshantering,
analytiska system och forbrukningsvaror vixer snabbt
och forvintas nd en storlek om hela 47 miljarder dollar
ar 2022. AcouSort har en unik teknikplattform som
mojliggdr automatiserade provberedning och under
H1-21 har Bolaget fortsatt att utvecklat sina strategiska
samarbeten 1 rétt riktning, och stirkt sin marknads-
position ytterligare. Samtidigt pagéar slutfasen med att
fardigstilla den egna produktionsanliggningen, vilken
initialt har en kapacitet om 100 000 enheter/ar, med
mdjlighet att snabbt kunna dubbleras vid behov, och
senare fyrfaldigas. Vi ser att AcouSort fortsétter ta steg i
ritt riktning och att utrymme finns for att successivt
véxa omsittningen, for att tills &r 2026 na ca 180 MSEK
i forsdljning. Utifran en tillimpad malmultipel och
diskonteringsrénta ser vi fortsatt ett potentiellt nuvirde
om 30,9 kr (30,9) per aktie i ett Base scenario.

= Hosten kan bli hindelserik

AcouSort arbetar just nu intensivt med att fardigstilla
Bolagets egna produktionsanldggning, vilken enligt
mélbilden ska vara pa plats nu under hosten. Med
hénsyn till vilken volym som anldggningen initialt
kommer att kunna hantera, samt nuvarande strategiska
samarbeten och intressen fran life science-industrin i
stort, kan de ndrmaste manaderna och kvartalen komma
att bli mycket héndelserika for AcouSort.

= Fortsatt god kostnadskontroll

Under Q2-21 uppgick de totala rorelsekostnaderna till
-4,6 MSEK, vilket var i ndra linje med kostnadsbasen
under foregaende kvartal (Q1-21) d& denna ocksé
uppgick till ca -4,6 MSEK. Vid utgangen av juni
uppgick kassan till 4,6 MSEK, och med héinsyn till arets
sex forsta manader har AcouSort uppvisat en burn rate
om ca -0,4 MSEK/ménad. Med hénsyn till den stabila
kostnadsbasen samt en relativt lag kapitalforbrukning,
anser vi att AcouSort fortsatt utvecklas med en god
kostnadskontroll, vilket vi saklart ser positivt pa.

= Slutford studie med Instrumentation Labratory

Samarbetet med Instrumentation Laboratory (IL) har
utvecklats vél och i mitten av maj meddelade AcouSort
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Lista Nasdaq First North Growth Market
1 méanad +3,2%
3 manader -1,8 %

1 &r +146,5 %
YTD +1,9 %
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PROGNOS (BASE), MSEK 2019 2020 2021E 2022E 2023E

att ytterligare en genomforbarhetsstudie slutfordes. Totala intikter i 68 10.8 190 4Ll
Resultatet av studien var mycket lovande och Oppnar Tillviixt 221%  119% 59% 76% 116%
upp for ett utdkat samarbete redan i &r. Samarbetet med ) 7 14 17 b5 e
IL &r strategiskt viktigt och vid lyckat utfall mojliggors Rérelsckostnader e T o - -
integrerad provhantering till fler produktkategorier inom EBIT 96 78 -6,9 6,2 25
IL, samt att detta ingjuter ett fortroende som stdrker ,
oo 10 . EBIT-marginal neg. neg. neg. neg. neg.

mdjligheten for liknande avtal med andra aktdorer.

Nettoresultat -9,6 -7,8 -6,9 -6,2 -2,5
= Virt virderingsintervall kvarstar

Nettomarginal neg. neg. neg. neg. neg.
AcouSort utvecklas i linje med véra forvantmngar Qch i - 8.1 406 256 145 67
samband med Q2-rapporten har vi endast gjort mindre
justeringar i vdra prognoser, vilket gor att vi viljer att EV/S 876 399 2.1 14.3 6.6
behé’llle} vart tidigare virderingsintervall i samtliga tre EV/EBIT neg.  neg. neg. neg. neg,
scenarion Base-, Bull och Bear.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare AcouSort AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de
delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna
tankas utgdra en subjektiv beddmning. De delar som Bolaget har kunnat paverka dr de delar som ar rent
faktaméssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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