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NEWTON NORDIC (NEWTON)

REFERENSPORTFOLJEN BLIR BARA STARKARE

Ag

Newton Nordic AB ("Newton Nordic” eller "Bolaget”) ar ett
teknikbolag som utvecklar och erbjuder specialiserade
16sningar for stabilisering och fjarrstyrning av rorliga kameror
inom TV- och filmindustrin. Analyst Group estimerar stark
tillvéxt for Newton Nordic framgent, b.la. drivet av de storre
affirer som kommer att kunna realiseras i och med den
strategiska omstillningen som successivt genomfors. Utifran
vald mélmultipel 2023 ars estimerade nettoomsittning om
28,7 MSEK och en diskonteringsrdnta om 12,1 %, motiveras
ett nuvérde per aktie om 1,00 kr i ett Base scenario.

= Referensportfoljen stirks ytterligare

Newton-systemet anvéinds primédrt for att livesinda TV-
produktioner vérlden 6ver inom atskilliga kategorier, med
flera prestigefyllda produktioner pé& meritlistan, sdsom
Oscarsgalan, Super Bowls halvtidsshow och Champions
League. Systemet anses av manga kunder och anvindare
vara ett av varldens fraimsta produktsystem for stabilisering
och fjarrstyrning av produkt-system. Under sommaren 2021
starktes denna redan gedigna meritlista ytterligare, vari
Newton-systemet anviandes pa samtliga arenor under
fotbolls-EM och dven under de Olympiska Spelen. Detta
visar pa det fortroende marknaden har for Newton Nordics
produkter, och antas stirka Bolagets redan vil-
renommerade, tillika internationella, varumérke vilket pa
sikt kan sdnka inforsdljningsbarridrer bland nya aktorer
inom TV- och filmindustrin.

= Star redo for 6kade volymer framgent

Pandemin fortsdtter vara en hidmmande faktor for
investeringsviljan inom TV- och filmbranschen, &ven om
Bolaget ser tendenser till 6kad aktivitet och beldggnings-
grad hos sina kunder. Tva for Bolaget viktiga méssor dger
rum under hosten, vilket utgér en trigger for starkare
tillvaxt framover da méassor historisk har varit ett av de mest
betydelsefulla sétten for Bolaget att marknadsfora sina
produkter pa. Newton har proaktivt 6kat sitt lager av viktiga
produktionskomponenter, i bakgrunden av den globala
halvledarbristen, vilket mojliggér for Bolaget att ta tillvara
pa en hogre efterfragan framdver, ndgot Analyst Group har
estimerat.

* Vireviderar vira prognoser for ar 2021

Att H1-21 skulle utvecklas i linje med H2-20 hade vi tagit
hojd for, med en forvintansbild att forsdljningen skulle
accelerera under H2-21. Den bilden &r intakt, men med
hénvisning till att bockerna for det tredje kvartalet stédngs
om ungefir en méanad och ingen betydande order har
kommunicerat, viljer Analyst Group att revidera ned
prognoserna for 2021. Givet att var vérdering inte baseras
pa 2021 ars omséttning far det ingen effekt pa vart Base
eller Bull scenario, d&ven om vi véljer att vara ndgot mer
konservativa avseende den framtida tillvéxten i ett Bear
scenario, vilket siledes paverkar virderingsintervallet.
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AKTIEKURS (0,56 kr
VARDERINGSINTERVALL 2023 ARS PROGNOS

BEAR BASE BuLL

0,51 kr 11,00 kr 1,74 kr
Senast betalt (2021-08-26) 0,56
Antal Aktier (st.) 94706 531
Market Cap (MSEK) 53,4
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -14,1
Enterprise Value (MSEK) 39,3
V.52 prisintervall (SEK) 2,35-0,50
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 ménad -7,7 %
3 méanader -19.4 %
1 ar -65,1 %
YTD -40,6 %

HUVUDAGARE (KALLA: NEWTON NORDIC, 2021-06-30)

Futur Pension 19.2 %
Avanza Pension 7,1 %
Anders Westling 2,7%
Kenth Ericson 2,6 %
Capital Conquest AB 1,3 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Henrik Lewander

Styrelseordforande Pelle Hjortblad

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 3 2021 2021-11-03

BASE SCENARIO, MSEK 2020 2021E 2022E 2023E 2024E

Nettoomsittning 10,1 10,6 16,0 28,7 43,1
COGS -3,6 -3,6 -5,1 -8,5 -12,1
Bruttoresultat' 9,1 9,2 13,4 234 35,0
Bruttomarginal (adj)? 74,7% 65,9% 67,9% 70,4% 71,9%
Rorelsekostnader -12,3 -12,6 -16,2 -22,0 27,2
EBIT' -3,2 -3,4 -2,7 1,4 7,8
EBIT-marginal (adj)? -46,9%  -52,4% -33,4% -6,4% 8,8%
EBITDA'! -1,6 -2,1 -1,1 33 10,1
EBITDA-marginal (adj)?> -31,7%  -40,3% -23,3% 0,2% 14,2%
P/S 4,19 4,18 2,88 1,67 1,13
EV/S 3,88 3,07 2,12 1,23 0,84
EV/EBITDA neg. neg. neg. 12,02 3,90
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Var vinlig ta del av véra ansvarsbegriansningar i slutet av rapporten
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Newton Nordic AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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