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INTELLEGO TECHNOLOGIES (INT)

OKAD ORDERINGANG MOJLIGGOR ACCELERERAD TILLVAXT

Ag

Intellego Technologies AB (“Intellego” eller “Bolaget”)
har under H1-21 visat att det finns en hog efterfragan for
Bolagets UVC- och konsumentprodukter. Rapporten for
det andra kvartalet ar 2021 presenterade en substantiell
Okning i orderingdngen om 110 %, samtidigt som order-
ingdngen har fortsatt att stiga efter utgngen av Q2-21.
Med hénsyn till detta, samt att kostnadskontrollen har
varit god, anser Analyst Group att Intellego dr pa rétt vig
mot svarta siffror och ddrmed ett positivt operativt
kassaflode. Analyst Group estimerar att Intellego kan
fortsdtta skala upp sin forséljning, for att till ar 2022 na
intdkter om ~33MSEK. Utifran en tillimpad mélmultipel
och diskonteringsrénta ger det ett nuvarde om 9,4 kr per
aktie 1 ett Base scenario.

= Nettoomsittningen i linje med vara forvintningar

Under Q2-21 uppgick nettoomsittningen till 2,2 MSEK
(2,4), vilket ar ca 10 % ldgre &n vad Bolaget uppvisade
under motsvarande kvartal foregdende ar. Netto-
omsittningen &r i linje med vara forvantningar och har pa
kort sikt paverkats ndgot negativt till foljd av den
strategidndring som Intellego har genomfort pa den
amerikanska marknaden. Strategidndringen innebdr att
Bolaget har skiftat dver till en modell dér Intellego siljer
direkt till marknaden, vilket har tagit ndgra ménader att
starta upp. Efter periodens utging har Intellego ingétt
avsiktsforklaring med tva amerikanska distributorer, vilket
ar ett framgangsrikt kvitto pa den nya modellen, varfor vi
inte drar nagra storre vixlar frén ett enskilt kvartal utan
snarare ser det som en mdjlighet for att oka forséljningen i
USA framgent.

= Diversifierade kassafloden genom ny produkt

Bolaget har planerat att introducera fyra nya produkter pa
marknaden under ar 2021 for att diversifiera kassaflodena
och moéta marknadens efterfrigan. En av produkterna,
dosimetern 222nm, lanserades under arets andra kvartal.
Produkten dr den enda verifierade dosimetern for 222nm
pa marknaden och ska fylla luckan att desinfektion ska
kunna genomf6ras under en viss tid utan att nédrvarande
ménniskor tar skada av ljuset. Efter utgangen av Q2-21
meddelade Intellego att amerikanska Ushio har for avsikt
att utviardera marknaden for dosimetern 222nm och i
samband med det la en testorder om ca 313 TSEK.

= Flera triggers under kommande kvartal

Under kommande kvartal forvintas en hogre omsattnings-
tillvéxt, samt ett flertal vardedrivande aktiviteter till f6ljd
av bl.a. en breddad produktportfolj, stigande efterfragan
av UVC-dosimetrar samt kommersialisering av UV-
indikatorerna mot konsumentmarknaden. I takt med att
personalstyrkan okar och produkterbjudandet expanderar,
forvintas Intellego kunna vixa med god skalbarhet, vilket
estimeras leda till 6kade marginaler. Sammanfattningsvis
upprepar vi var fortsatt positiva syn pa Intellego och
behéller vara forséljningsprognoser for ar 2021 och
framat.
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AKTIEKURS ‘7,1 kr
VARDERINGSINTERVALL
BEAR BASE BULL
| 5,9 kr | 9.4 kr | 14,8 kr

Diskonterad virdering (nuvirde) pda 2022 drs prognostiserade forsdljning.
Eventuell fordndring i virdering antas ske stegvis, givet att gjorda antaganden
infaller.

INTELLEGO TECHNOLOGIES AB

Senast betalt 2021-08-23 (SEK) 7,1
Antal Aktier (st.) 19 611 234
Market Cap (MSEK) 139,2
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -14,0
Enterprise Value (MSEK) 125,3
V.52 prisintervall (SEK) n.a.
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 ménad +30,1 %
3 manader n.a.
1 ar n.a.
YTD n.a.

HUVUDAGARE (HOLDINGS: 2021-06-30)

Claes Lindahl 9,8 %
Jonas Hagberg med bolag 9,6 %
John Fallstrom 7,6 %
Johan Mollerstrom med nérstaende 4,6 %
Asa Hultén Atting 41%

VD OCH ORDFORANDE
Verkstillande Direktor Claes Lindahl
Styrelseordforande Bjorn Wetterling

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport #3 2021 2021-11-25

PROGNOS (BASE), MSEK 2020 2021E  2022E 2023E 2024E
Nettoomsiittning 7,5 14,6 32,6 58,5 86,0
Bruttoresultat? 6,7 13,1 28,7 52,1 77,6
Bruttomarginal (adj.)? 86% 86% 86% 88% 90%
Rorelsekostnader -5,4 -11,0 -17,4 -28,0  -36,1
EBITDA? 0,9 1,3 9,9 20,9 37,0
EBITDA-marginal (adj.)? 8% 5% 28% 35%  42%
P/S 18,7 9,5 43 2,4 1,6
EV/S 16,8 8,6 38 2,1 1,5
EV/EBITDA 138,9 98,3 12,7 6,0 34

2Inkl. aktiverat arbete. ~ 3Exkl. aktiverat arbete.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Intellego Technologies AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon
mdjlighet att pdverka de delar dér Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat
som skulle kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de
delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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