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KOLLECT ON DEMAND

PASKYNDAD DIGITALISERING GER MEDVIND

Ag

Kollect On Demand har utvecklat en plattform som
sammanldnkar konsumenter med sophanteringsbolag,
och tillhandahaller ett virdeskapande erbjudande for
bada parter. Bolaget dr verksamma inom tva vertikaler,
avfallsinsamling samt avfallsavlidmning. Utifran
Analyst Groups prognoser véntas Kollect vinda till
vinst under H1-22, drivet av realisering av
skalfordelar, en optimerad intdktsmix och fortsatt
expansion péd Irland och i Storbritannien. Utifrén en
applicerad P/S-multipel om 1,5x for 2021 ars
prognostiserade forséljning om 67 MSEK motiveras
en aktiekurs om 17,1 kr 1 ett Base scenario.

* Omsittningen i linje med vara estimat

Kollect fortsétter leverera stark tillvdxt och uppvisade
en omsittning om 13,1 MSEK (8,9 MSEK) i Q1-21,
motsvararande en tillvixt om 47 % YoY. De ater-
kommande intékter fortsitter dven att dka sin andel av
de totala intdkter i linje med Bolaget uttalade strategi
som kommunicerades i Q2-20, och uppgick till 63 % i
Q1-21. En stark drivare bakom Okningen i de ater-
kommande intdkterna &r Bolagets fortsatta expansion
inom BIGbin-vertikalen, och givet nyligen presenterade
avtal estimeras en stark utveckling d&ven framgent.

= Vi viljer att revidera upp virderingsintervallet

Kollect har tidigare gétt nagot under radarn inom
investerarkollektivet, trots Bolagets kontinuerligt starka
tillvaxt, skalbara affirsmodell och dir I6nsamhet
estimeras ligga i korten, men arsskiftet har antalet
aktiedgare 1 Bolaget okat med over 100 % samtidigt
som likviditeten i aktien har okat betydligt. Det &r
tydligt att fler har fatt upp 6gonen for Bolaget och nir
Kollect samtidigt fortsétter leverera stark tillvaxt, okar
andelen aterkommande intdkter och fortsdtter stirka
bruttomarginalen, anser vi att det finns utrymme att
revidera upp vérderingsintervallet for Kollect, dér en
multipelexpansion &r rittfirdigad. Givet en applicerad
P/S-multipel om 1,5x for 2021 ars estimerade
omsittning om 67 MSEK ser vi ett motiverat viarde per
aktie om 17,1 kr i ett Base scenario.

= Losen av TO1 i Q3-21 kan innebéra stirkt kassa

AKTIEKURS 14,8 kr

VARDERINGSINTERVALL, 2021 ARS PROGNOS

BEAR BASE BuLL

118 kr 17,1 kr 233 kr
Senast betalt (2021-06-04) 14,8
Antal Aktier (st.) 5885610
Market Cap (MSEK) 87,1
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -4,6
Enterprise Value (MSEK) 82,5
V.52 prisintervall (SEK) 5,52 -18,70
Lista First North Growth Market
1 méanad 8,7 %
3 méanader 77,9 %
1 ar 127,0 %
YTD 82,7 %

HUVUDAGARE (HOLDINGS, VERIFIERAT 2021-03-31)

John O’Connor 40,1 %
John Hegarty 73 %
Robbie Skuse 73 %
Enterprise Ireland 6,2 %
Avanza Pension 5,0 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor John O’Connor

Styrelseordforande Johnny Fortune

FINANSIELL KALENDER
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Prognos (Base), MSEK 2020 2021E 2022E 2023E

I enlighet med Kollects riktad nyemission under H2-20
emitterades Aven teckningsoptioner av serie TO1!, dir Nettoomsittning 46,1 66,9 93,7 126,5
ett fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan komma Omsdtmingstillvéixt 57.0%  450% 40,0% 35,0%
att tillfora Kollect ytterligare maximalt ca 55,4 MSEK,
beroende péd teckningskurs, som kommer motsvara LRI LIGE 2l il Ao
70 % av VWAP? under perioden 26 juli 2021 till Bruttomarginal 38,2% 43,4% 44,0% 44,5%
6 augusti 2021, men hogst 15 kr. Teckningsperioden for
teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av LI UL 71 23 8,2
serie TO1 kommer att 16pa frén och med den 9 augusti EBIT-marginal 217%  -10,6% 2,5% 6,5%
2021 till och med 20 augusti 2021. Aven i ett scenario
ddr teckningsoptionerna utnyttjas till t.ex. 30-50 %, Nettoresultat e 0 5 !
skulle Kollect kunna accelerera tillvixten genom att Nettomarginal 267%  -10,4% 2.2% 5.7%
exempelvis investera i fler BIGbins och na ut till fler
anldggningar, samtidigt som Bolaget ges utdkade — D L 1 =
resurser att satsa pa sin UK-verksamhet som dnnu &r i P/E 35 6,2 21,0 6,0
ett tldlgt Stadie' l\vlcr info om 1cckningmplium.:rnu (llcrl'inn.s senare i analysen.

2Volume Weighted Average Price, volymviktade genomsnittskursen
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Kollect On Demand AB (vidare Bolaget) har inte haft nagon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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