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INTELLEGO TECHNOLOGIES (INT)

FORHINDRAR OCH FOREBYGGER SMITTSPRIDNING

Ag

Den globala pandemin har paskyndat ett strukturellt skifte
gillande hur olika aktorer, branscher och industrier
behover arbeta kring olika desinfektionsprocesser. For
Intellego Technologies AB ("Intellego” eller “Bolaget”)
blev detta en bidragande faktor till foretagets omséttnings-
rekord om +7 MSEK under ar 2020, vilket #ven
resulterade i det forsta heldret med ett positivt rorelse-
resultat. Under 2021 har orderingdngen fortsatt att stiga
och med nya krav pa att arbeta forebyggande for att
begriansa framtida smittspridning, estimerar vi att
omsittningen kan stiga till ~33 MSEK ér 2022. Utifran en
tillimpad malmultipel och diskonteringsrénta ger det ett
nuvarde om 9,5 kr per aktie i ett Base scenario.

= En ny tid véntar efter Covid-19

Sjukvarden har redan innan pandemin anvént sig av UV-
strdlning i desinfektionssyfte, och i och med utbrottet av
Covid-19 har det dven uppstatt en storre efterfragan bland
andra aktorer, sdsom kopcentrum, flygplatser och hotell. I
kolvattnet av pandemin star det klart att olika samhalls-
aktorer nu maste arbeta forebyggande for att undvika
framtida pandemier, didr vikten av att desinfektions-
utrustning kan kontrolleras och kvalitetssdkras &r storre dn
nagonsin. Covid-19 har resulterat i nya rutiner och
arbetssétt som, dven nir pandemin blaser 6ver, dr hér for
att stanna, vilket vi radknar med kommer att fortsitta gynna
Intellego och deras tillvixtresa under de kommande aren.

= Stadigt stigande forsiljning av UVC-dosimetrar

Intellego har ingatt partnerskap med flertalet foretag,
frémst aktiva inom USA, vilka anvinder Intellegos UVC-
dosimetrar i kombination med UVC-desinfektions-
utrustning. Fokus nu dr fortsatt expansion och hittills i &r
har Intellego en sammanlagd forséljning pa 2 MSEK, samt
kontrakterade orders om ca 3 MSEK. Baserat pa
diskussioner med befintliga kunder och partners bedomer
Intellego att forséljningen av UVC-dosimetrar kommer att
fortsétta 6ka dven under resten av ar 2021.

= White Label-avtal for UV-indikatorer i sikte

Intellegos UV-indikatorer ska kommersialiseras, dér
strategin dr att hitta partners som kan ta nuvarande, och
framtida produkter, till en global konsumentmarknad.
Malet ar att tills Q1-22 ha ett etablerat partnerskap pa
plats, t.ex. med ett solskydds- och kosmetikabolag, dér en
tankt White Label-struktur kan bidra till en snabbare
tillvaxt for Intellego.

= Flera triggers under kommande kvartal

I samband med IPO:n tar Intellego in 15 MSEK,
oronmérkt for fortsatt expansion sévil som utveckling av
nya applikationer, ddr Bolaget redan i ar avser att lansera
ytterligare fyra produkter. Med en breddad produkt-
portfolj, stigande efterfrigan av UVC-dosimetrar samt
stundande kommersialisering av UV-indikatorerna mot
konsumentmarknaden, ser vi att det finns ett flertal
virdedrivande aktiviteter under kommande kvartal.
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TECKNINGSKURS | 7,2 kr

VARDERINGSINTERVALL (NUVARDE)
BEAR BASE BULL
| 6,0 kr | 9,5 kr | 15,0 kr

Diskonterad virdering (nuvirde) pda 2022 drs prognostiserade forsdljning.
Eventuell fordndring i virdering antas ske stegvis, givet att gjorda antaganden
infaller.

INTELLEGO TECHNOLOGIES AB

Teckningskurs juni 2021 (SEK) 72
Antal Aktier (st.) 19 402 901!
Market Cap (MSEK) 139,7!
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -12,9!
Enterprise Value (MSEK) 126,8'
V.52 prisintervall (SEK) n.a.
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 ménad n.a.
3 manader n.a.
1 ar n.a.
YTD n.a.

HUVUDAGARE (2021-03-31)

CIL Holding & Invest AB (Claes Lindahl) 9,8 %
Torsion Invest AB 9,6 %
John Fallstrom 8,9 %
Ovriga 71,8 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Claes Lindahl

Styrelseordforande Bjorn Wetterling

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport #2 2021 2021-08-19

PROGNOS (BASE), MSEK

Nettoomsiittning 7,5 14,6 32,6 58,5 86,0
Bruttoresultat? 6,7 13,1 28,7 52,1 77,6
Bruttomarginal (adj.)? 86% 86% 86% 88% 90%
Rorelsekostnader -5.4 -1,7 -14,2 -248  -329
EBITDA? 0,9 4,5 13,1 24,1 40,2
EBITDA-marginal (adj.)3 8% 27% 38% 40% 46%
P/S 18,7 9,6 43 24 1,6
EV/S 17,0 8,7 39 2,2 1,5
EV/EBITDA 140,7 283 9,7 53 3,2

!Inkl. utgdende kassa per 2020-03-31, fulltecknat erbjudande i samband med noterings-
emissionen under juni 2021 samt exklusive overtilldelningsoptionen.

2Inkl. aktiverat arbete. ~ 3Exkl. aktiverat arbete.

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten 3



Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Intellego Technologies AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon
mdjlighet att pdverka de delar dér Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat
som skulle kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de
delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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