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ACOUSOURT AB (PUBL) (ACOU)

FORTSATTER TA STEG I RATT RIKTNING

Ag

AcouSort har under véren fortsatt sin strategiska
satsning med ett tydligt fokus pd OEM-verksamheten,
dir Bolaget ser ett Okat intresse fran life science-
industrin. Parallellt med detta &r AcouSort i slutfasen att
fardigstdlla sin egna produktionsanliggning, vilken
initialt har en kapacitet om 100 000 enheter/ar, med
mojlighet att snabbt kunna dubbleras vid behov. Trots
att pandemin &r en fortsatt paverkande faktor ser vi att
AcouSort fortsdtter ta steg i ritt riktning, dar vi for
helaret 2021 estimerar de totala intikterna till 10
MSEK. Efterfoljande ar kan uppvisa hog tillvaxt Y/Y,
dér vi rdknar med att omséttningen stigit till ca 180
MSEK ér 2026. Utifran en tillimpad malmultipel och
diskonteringsrinta ser vi fortsatt ett potentiellt nuvirde i
aktien om 30,9 kr i ett Base scenario.

= Totala intdkter steg med 10 %

Under Q1-21 uppgick AcouSorts nettoomséttning till
1,8 MSEK (2,1), motsvarade en minskning om 13 %
mot Q1-20. Sett till bolagets totala intdkter, vilka dven
inkluderar Vinnova-bidrag, uppgick dessa under
kvartalet till 2,8 MSEK (2,6), vilket motsvarar en
Okning om 10 %. I sitt VD-ord sammanfattar Torsten
Freltoft att 7/[...] Intdktsékningen dr bland annat
hénforlig till det okande intresset for var teknologi och
bestdr primdrt av engdngsbetalning frdn projekt och
public funding”.

=  God kostnadskontroll

Under érets forsta kvartal uppgick AcouSorts totala
rorelsekostnader, inklusive kostnad salda varor (KSV),
till -4,6 MSEK, att jamfora med -3,6 MSEK under
Q1-20. Rent procentuellt dr det en dkning om 28 %,
samtidigt som det i termer av absoluta tal (~1 MSEK)
fortfarande &r relativt l4gt. Om vi dessutom gor en
jémforelse med rorelsekostnaderna under foregéende
kvartal (Q4-20) om -4,9 MSEK, minskade faktiskt
kostnaderna under Q1-21 med 7 %. Vi ser sédledes
positivt pa att AcouSort dven under arets forsta kvartal
har utvecklats med god kostnadskontroll.

= Produktionsanliggning ska vara klar under Q3

AcouSort ar i slutfasen med att fardigstélla sin forsta

FINANSIELL KALENDER

|
AKTIEKURS 25,0 kr
VARDERINGSINTERVALL (NUVARDE 2026 ARS PROGNOS)
BEAR BASE BULL

14,5 kr 30,9 kr 49,0 kr

ACOUSORT (ACOU)

Senast betalt (2021-06-07) 25,0
Antal Aktier (st.) 11316 245
Market Cap (MSEK) ) 2829
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK)) -5,0
Enterprise Value (MSEK) ) 2779
V.52 prisintervall (SEK) 9,1-293
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 méanad +4,1 %
3 manader +11,3 %
1 &r +149,0 %
YTD +4,8 %

HUVUDAGARE (PER 2021-03-31)

Thomas Laurell 9,5 %
Avanza Pension 7,9 %
Stefan Scheding 7.8 %
Torsten Freltoft 7,6 %
Nordnet Pensionsforsikring 4,1 %

VD OCH ORDFORANDE
Verkstéllande Direktor Torsten Freltoft

Styrelseordforande Martin Olin

Kvartalsrapport #2, 2021 2021-08-25

PROGNOS (BASE), MSEK

egna produktionsanliggning, dir Bolaget riknar med att Totala intikter 31 68 102 184 405
denna ska vara klar for kommersiell produktion under Tillviixt 21%  119%  50% 80%  120%
Q3-21. T sitt grundutforande har anliggningen en Rérelsekostnader (127 146 <180 231 432
kapacitet om ca 100 000 separationsenheter per ar, o6 ;. o .
samtidigt som mdjligheten finns att snabbt kunna EBIT e w " o -
fordubbla produktionskapaciteten vid hogre efterfragan. EBIT-marginal neg.  neg. neg. neg. neg.
o = . o A Nettoresultat -9,6 79 -8,6 -5,5 -3,5
= Vart virderingsintervall kvarstar
Nettomarginal neg. neg. neg. neg. neg.
AcouSort utvecklas i linje med vara forvantnl.pgar ocP i bis 913 416 277 154 70
samband med Ql-rapporten har vi valt att ldmna vara
prognoser ofdrindrade, vilket dven gor att vi viljer att EV/S 8,7 409 272 DSl 6.9
behalla vart tidigare virderingsintervall avseende Base EV/EBIT neg.  neg. neg. neg. neg.
och Bull. Samtidigt véljer vi att justera upp vart Bear
scenario négot.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare AcouSort AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de
delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna
tankas utgdra en subjektiv beddmning. De delar som Bolaget har kunnat paverka dr de delar som ar rent
faktaméssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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