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ABELCO (ABIG) Ag

VISAT VINST FEM KVARTAL I RAD

|
Omstéllningen 1 Abelcos investeringsstrategi i slutet av AKTIEKURS 0,103 kr

H2-10 har gett effekt och Bolaget har i och med Q1-21 V ARDERINGSINTERVALL

rapporten visat vinst i fem kvartal i rad. Med fokus pa BEAR BASE BULL

investeringar inom branscher som Fintech, E-handel och 0.11 kr 0.15 kr 0.19 Kr
9 9 9

E-sport/Gaming 4r Abelco exponerade mot marknader i \ | \

hog tillvaxt, dir portfoljinnehav som bl.a. iCandy,

RightBridge, Vopy och iSecrets driver Abelcos
vardering. Genom en Sum of the Parts-virdering av hela Senast betalt (2021-06-01) 0,103
Abelcos portfolj, dir ett justerat substansvirde om

I Sl Antal Aktier (st.) 1693 122 192
246,2 MSEK anses rattfardigat i ett Base scenario, vilket

motsvarar 0,15 kr/aktie. Market Cap (MSEK) 1744

= Positiva resultattrenden fortsitter Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 387
Resultatet for Q1-21 uppgick till 7 MSEK, vilket ér en Enterprise Value (MSEK) 213,1
forbattring om 600 % YoY, och innebir att Abelco har V.52 prisintervall (SEK) 0,04—022
uppvisat positivt resultat i varje kvartal sedan ' '
sammanslagningen med Fatfish Global Ventures i Lista NGM Nordic SME
under-liggande marknader ger en hidvstang i bade

tillvixt och vérde, och bdddar for fortsatt positiv 1 ménad -12,7%
utveckling for Abelco framgent. Givet b.la. svag

3 manader -8,9 %
aktiekursutveckling i nagra av de noterade bolagen i
kombination med korrigeringar i virderingarna av t.ex. 1 & Lo
Smartfunding och ESPL enligt senaste information fran YTD 2.0%
Ql-rapporten, véljer vi att justera ned vérderings-
intervallet ndgot for att inneha ett uppdaterat HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS, 2021-03-31)

substansvirde for Abelco.

Fatfish Group Ltd 41,4 %

= Portfoljbolagen verkar pa marknader med stark Futur Pension 55
tillvixt ’

Avanza Pension 3,7%

Abelco har exponering mot megatrenderna inom tech
och digitalisering, déir portféljbolagen gynnas av de Charles Randquist 34%
starkt vixande industrierna inom bl.a. Fintech, E-handel

R . Wollert Melin AB 1,1 %
och E-sport/Gaming. Samtliga av dessa marknader

kommande aren, dir den pagdende digitaliseringen som _
= ? Verkstillande Direktor Johan Rooth
sker globalt utgor en stark drivare.

Styrelseordforande Kenneth Arnstrom

= Rightbridge exekverar pa sin forvirvsstrategi

Hittills under 2021 har Rightbridge forvérvat andelar i
flera digitala bolag inom E-sport och gaming, diribland
Lilmix, ESPL och E-Pulze. Bolaget har &ven stérkt sin
position i Norden genom forvdarv av licensrittigheter

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport 2 2021-08-26

De finansiella tillgangarna har 6kat med 6ver 10x sedan 2020.

och dirtill genomfort en riktad emission som vérderar Finansiella tillgangar, Abelco
bolaget, Post-Money, till 145 MSEK. MSEK
. . . === Finansiella tillgdngar
= jCandy fortsiitter att leverera 250 0o 219
Abelcos storsta innehav, iCandy, har under forsta 200 Eget kapital g -
kvartalet utvecklats starkt och redovisade en omséttning 142 177 177
AUD 441 000 (ca 2,8 MSEK), motsvarande en tillvéixt 150 136 / 149
om 227 % YoY, dér den framgangsrika lanseringen av -
spelet Masketeers var en stark bidragande faktor. 100 / 96 100
Kommande lansering av Claw Stars véntas ske 30 juni
2021 och har i en tidigt utgdva registrerat béttre 50 25 .3 23 Zy
retention rates dn vad Masketeers hade, vilket baddar for — i —
ytterligare stark tillvixt kommande kvartal. Abelcos 0 Ao 2009
innehav i iCandy uppgar per den 1 juni 2021 till ca Q1-19 Q2-19 Q3-10 Q4-19 Q1-20 Q2-20 Q3-20 Q4-20 QI-21

)
’Z/Méﬁ%t GI‘OUp Var viénlig ta del av véra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 4




Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Abelco Investment Group AB (vidare Bolaget) har inte haft nigon
mdjlighet att pdverka de delar dér Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat
som skulle kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de
delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.

/\nalyst GI‘OUP Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten




