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TANGIAMO TOUCH TECHNOLOGY Ag

STARKT PRODUKTPORTFOLJ BADDAR FOR TILLVAXT

Ar 2020 var ett tufft ar for landbaserade kasinon och siledes
dess underleverantorer, diar lock-downs och allmén
osédkerhet har haft, och fortfarande har, en negativt effekt pa
genererade intdkter inom branschen. Som en relativt liten
aktor tillats mer flexibilitet, varfor Tangiamo utnyttjat
situationen genom att fokusera pé produktcertifiering samt
utvecklande av nya produkter. Nu stdr Bolaget med en
starkare produktportfolj, och med intakta distributionsavtal

samt pagdende forhandlingar i Loto Quebec, ser 2021 ut att
bli ett spdnnande ar. Utifrdn en P/S-multipel om 2,5x péd
2021 &rs estimerade nettoomséttning om ca 28 MSEK ser vi
ett motiverat vérde per aktie om 1,05 kr i ett Base scenario.

= Forsta kvartalet visar ljuset i tunneln

Aven om nettoomsittningen for Q1-21 var visentligt
lagre dn motsvarande period under 2020, indikerar
senaste hindelserna fran Bolaget att en vindning i
marknaden ligger i korten. Tangiamo har hittills under
Q2-21 en innevarande orderstock om 4,6 MSEK vilket,
givet realisering av ordrarna, innebér att foregaende ars
omsittningen passeras under Q2-21. For att vara
prognoser for helaret 2021 ska infrias forvéntas b.la. en
storre order fran Loto Quebec, och givet en fortsatt
pégéende slutinspektion samt okad aktivitet pa
marknaden behélls befintligt virderingsintervall. Skulle
Tangiamo tappa momentum i mottagna ordrar samt att
inget nytt har presenterats kring Loto Quebec in i
Q2-21, kan vi behdva revidera ned véra prognoser.

= Pandemin har 6ppnat nya dorrar for Tangiamo

Med réddande pandemi och det faktum att marknaden
som Tangiamo 4r verksamma inom varit stingd storre
delen av ar 2020, har Tangiamo bevisat att de snabbt kan
stilla om utefter yttre faktorer. Nya affirsomraden har
introducerats och processer for produktcertifieringar har
inletts, dér en slutinspektion med Loto Quebec dr hogst
aktuell och kan potentiellt resultera i en order om 5-10
MSEK. Vi dr av uppfattningen att Tangiamo gar stéirkta
ur pandemin, och med en breddad savidl som
uppgraderad produktportfolj, sd forviantas Tangiamo
kapitalisera pa den hogre efterfrigan som finns for
Bolagets produkter ndr osdkerheten pa marknaden
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Prognos (Base scenario) MSEK

lagger sig. Tangiamos befintliga distributionsavtal, i Nettoomsittning S 38 182 318 356
kombination med senast kommunicerade orders, ger en Omsittningstillviixt 24%  442% 4227% 130% 11,9%
stark forsdljningsgrund att utga fran. Bruttoresultat 55 42 210 248 278
«  Stark global efterfrigan pi ADR-systemen Bruttomarginal (adj) 70,5%  63,9% 64,7% 654% 66,8%
o o EBITDA 1,7 82 67 95 117
Forséljningen av de hoglonsamma ADR-systemen mot EBITDA al SL8% 264% 29.6%
. . -margina neg. neg. R R X
onlinesektorn var under 2020 lyckosam och stod for & ¢ y ’ ’ ’
e . . ' EBIT -10,0 10,7 39 56 75
merparten av omsittningen. In 1 2021 & momentum 1
forsiljningen fortfarande intakt, dir Bolaget mottagit EBIT marginal neg. neg  125% 157% 19,1%
bestillningar frdn dels den befintliga distributéren P/S 6,9 84 20 18 16
Abbiati, dels konkurrenten EGT. Med produkt- EV/S 7,0 86 21 18 16
certifiering mot den reglerade marknaden i korten kan EV/EBITDA neg. neg. 21,6 128 96
fdrsﬁljningen accelerera ytterligare framgent. ! Exkl aktiverat arbete, dvriga rorelseintikter & lagerfordndring
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Tangiamo Touch Technology (vidare Bolaget) har inte haft nigon
mdjlighet att pdverka de delar dér Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat
som skulle kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de
delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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