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RECYCTEC B (RECY B)

REKORDFORSALINING AV EARTHCARE

Ag

Recyctec Holding AB ("Recyctec” eller “Bolaget”) é&r
verksamma inom &tervinning, dir Bolagets metoder for
rening av glykol mdjliggdr ateranvéndning av forbrukat
glykol. Med en nyligen presenterad Q1-rapport anser vi att
Bolaget utvecklas i linje med véra forvantningar och under
mars/april har kassan stirkts via optionsinldsen och en
riktad emission. Vi forvéintar oss fortsatt att Recyctec
kommer att utoka sin produktionskapacitet for att tillvara
befintlig efterfrigan i marknaden, dir vi estimerar att
totala intékter kan stiga successivt till 78 MSEK ar 2025,
med ett EBIT-resultat om ca 21 MSEK. Utifran tillampad
malmultipel hérleds ett nuvédrde per aktie om 25,5 kr
(25,5) i ett Base scenario.

= EarthCare slar forsiljningsrekord

Under Q1-21 uppgick Recyctecs nettoomséttning till ca
2,9 MSEK (2,0) déar forsédljningen fatt bra skjuts av
EarthCare, Bolagets egna produkt av renat glykol, som i
sig nadde rekordnivder under kvartalet med en volym-
okning om ca 78 % mot jdmforbart kvartal 2020.
Framgent ligger fortsatt fokus pé att silja EarthCare och
utifran en kontinuerligt okad efterfragan ser vi att
mdjligheterna finns for att forsdljningen ska kunna oka
successivt under kommande kvartal. Med tanke pa de
hoga marginaler som produkten medfor, bidrar detta till en
okad lonsambhet for Recyctec.

» Pafylld kassa stéirker den finansiella positionen

I och med inlosen av TO4 B, TO6 B samt en riktad
emission under mars/april har Recyctec kunnat stdrka sin
finansiella position. Under QI-21 uppgick Bolagets
operativa kapitalférbrukning, s.k. burn rate, till ca -0,8
MSEK/ménad. Om samma niva dven skulle gilla
framgent, innebdr det att Recyctec &dr finansierade tills
Q1-22, allt annat lika. Om Bolaget dessutom kan 6ka sin
forsdljning, vilket vi rdknar med, stirker detta likviditeten
ytterligare.

= Fortsatt sikte pa internationell expansion

For att mojliggéra en hogre forsdljningstillvixt av
EarthCare har Recyctec siktet instillt pa att expandera
internationellt, dir forsta steget innefattar bearbetning av
geografiskt nirliggande marknader. Tyskland &r ett
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Recyctec Holding AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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