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LoHILO FooDs AB (LOHILO)

TRENDIGT HALSOBOLAG MED EN UNDERSKATTAD BREDD

Ag

Lohilo Foods AB (”Lohilo” eller ”Bolaget”) &r ett trendmedvetet
livsmedelsbolag som tillverkar, distribuerar och siljer funktionella
matvaror. Lohilo har en bred portfolj av glassvarumérken och
utvecklar sitt egna varumirke inom funktionella drycker och
”lagkalori-glass”. Dessutom &r Bolaget exklusiv distributdr av
bl.a. varumédrkena "Hdagen-Dazs” och ”Halo Top” pa den svenska
marknaden. Analyst Group estimerar en stark tillvaxt i bade egna
och distribuerade varumérken, vilket forvéntas resultera i en
omsittningstillvixt om 37,6 % (CAGR) fram till ar 2022, for att
dé na en omséttning om ca 466 MSEK. Med en motiverad EV/S
multipel om 2,0x applicerad pad 2022 ars estimerade
nettoomséttning ges ett motiverat varde om 59,6 kr per aktie i ett
Base scenario.

= Lohilo gynnas av trenden mot minskat socker-
anvindande

Euromonitor rapporterar att marknaden for hdlsoglass” kommer
att vixa med en CAGR om 17,6 % mellan aren 2020-2022, detta
stods av den rddande hilsotrenden i Europa dér EU kontinuerligt
jobbar for att minska sockerintaget per capita. Vidare har 26
lander runt om vérlden redan infort en skatt pa socker som visat
sig vara mycket effektivt for att fi konsumenter att vélja
sockerfria alternativ. Lohilo &r vél positionerade for att
kapitalisera pa denna trend genom produkter inom glass och dryck
he{)t utan socker och och forvidntas darutover genomfora
produktutveckling samt forvarv.

= [Effektiv distributionsmodell mojliggor finansiering av
tillvixt inom egna varumérken

Lohilo har en effektiv distributionsmodell dar Bolaget fokuserar
sin forsdljning mot de storsta matvarukedjorna i Sverige dir
Lohilo har avtal med samtliga storre aktorer, sisom Ica och
Axfood. En god relation med marknadsledande dagligvarubutiker
har lockat flera stora glass-varumirken att sluta exklusiva avtal
med Lohilo for distrﬁ)ution av deras produkter. Bolaget har
nyligen slutit avtal med Héa%)en-Dazs och Halo Top,
distributionen av dessa estimeras att bidra med intdkter om ca 235
MSEK ar 2022, vilket da skulle utgéra ca 50,4 % av Bolagets
totala forsdljning. Haagen-Dazs har sett stark tillvéxt om ca 30 %
sedan LohiI]o tog Over distributionen och denna antas fortsitta
mellan dren 2020 och 2022. Bolaget avser att anvdnda dessa

intdkter for att finansiera den fortsatta utvecklingen av
snabbvéxande varumérket Lohilo.

= Internationell expansion 6ppnar dorren for tidigare ororda
marknader

Genom ett storre exportfokus kan Lohilo etablera sina varumérken
pa fler marknader med ldgre konkurrens &n pa den mogna svenska
marknaden. I dagslidget fokuserar Bolaget framst pa att etablera
sig i Europa men har dven nyligen slutit avtal med distributdrer i
Malaysia, Singapore och Kina for intride pa den asiatiska
marknaden. Detta 6ppnar dorren for ytterligare tillviaxt da Bolaget
okar den totala adresserbara marknaden och antal konsumenter
Lohilo nar ut till.

=  Hog konkurrens pa den svenska marknaden kan sakta ned
tillvixten

Marknaden for hédlsosamma matvaror i Sverige utmirks av hog
konkurrens fran védletablerade spelare, sérskilt inom
glass-segmentet. Konkurrenter som Unilever och Celsius har
funnits pad marknaden ldnge och 4r vildkdnda for konsumenten
och kan dérav gora den svenska marknaden svarpenetrerad. Pa
den svenska marknaden for hilsoglass har Lohilo idag en
marknadsandel om 16,9 % och denna antas véxa efter lanseringen
av Halo Top, detta &r en marknad som Lohilo &r viletablerade i
och, pa grund av detta, har stora mojligheter att vidare utvecklas i.
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LoHILO FOODS AB

Senast betalt (2021-04-19) 459
Antal Aktier (st.) 15,670,105!
Market Cap (MSEK) 719,3
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 23,0
Enterprise Value (MSEK) 742,3
V.52 prisintervall (SEK) n/a
Lista Nasdaq First North
1 méanad 71 %
3 manader 37,4 %
1 ar n/a
YTD 35,8 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS 2021-03-31)

MF30 Holdings (Richard Hertvig och Dan Isaksson) 452 %
Santhe Dahl Invest AB 11,7 %
Erik Selin 4,7 %
Ovriga dgare 38,4 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstéllande Direktor Tyrone Andersson

Styrelseordforande Hans Jacobsson

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 2021-05-20

PROGNOS (BASE), MSEK 2020A 2021E 2022E 2023E

Nettoomsittning? 246,5 378,1 466,7 569,1
Bruttoresultat 84,8 131,5 173,3 2104
Bruttomarginal 34,4 % 34,8 % 37,1 % 37,0 %
Totala rorelsekostnader -105,7 -132,0 -163,9 -177,2
EBIT -20,9 -0,4 9,4 33,2
EBIT-marginal -24,6 % -0,3 % 5,4 % 15,8 %
P/S 2,6 1,7 1,4 1,1
EV/S 2,7 1,8 1.4 1,2
EV/EBIT n/a n/a 70,8 20,0

! Inkd. forviirv om 100% aktierna i Superfiuit

2 Siffior efier 2020 avser Pro-forma for forviirvet av Superfiuit

Var vinlig ta del av véra ansvarsbegriansningar i slutet av rapporten 3
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Lohilo Foods AB (vidare Bolaget) har inte haft nagon mdjlighet att pdverka de delar dér Analyst Group har
haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tinkas utgdra en subjektiv
bedomning.

Analytikern dger inte aktier i bolaget.
Upphovsriitt
Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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