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ETT STARKT UMIDA AR NU ETT FAKTUM

Ag

Umida péverkas fortfarande av effekterna fran
Covid-19, vilket satt sina spar i bl.a. férsédljningen under
2020. Trots forsdljningsméssiga utmaningar till f6ljd av
rddande marknadsldge, uppvisar Brands For Fans en
stark tillvixt dér bland annat samarbetet med KISS
slagit forsédljningsrekord. I ett Base scenario estimeras
totala intdkter till ca 82 MSEK é&r 2021 och ca 116
MSEK ar 2022, tillsammans med ett positivt
rorelseresultat. Baserat pa gjorda prognoser och en
multipelvdrdering motiveras ett potentiellt virde per
aktie om 9,6 kr i ett Base scenario.

= Brands For Fans okade med 150 %

Under fjarde kvartalet uppgick nettoomsittningen till
26,6 MSEK (17,2), vilket dr en 6kning om ca 54,8 %
jamfort med samma period foregdende ar. Tillvixten
drivs av Brands For Fans som uppvisar en fortsatt stark
forséljningsutveckling, dér omsittningen okade med
hela 150 % (!). Motorheadportfoljen uppvisade ocksé en
fortsatt stark tillvdxt om ca 31,7 %, samt den nyligen
lanserade KISS-portféljen som bidrog med ca 7,9
MSEK under fjarde kvartalet efter en mycket stark
efterfrigan. Lanseringen var den snabbast vidxande
lanseringen av en spritprodukt genom bestillnings-
sortimentet pa Systembolaget.

= Lanserar webbshop for internationell forséljning

Under Q4-20 tecknade Umida Partners ett avtal med det
borsnoterade amerikanska foretaget Constellation
Brands om att representera tre spritvarumirken pa den
svenska marknaden. Ytterligare tillvixt for Umida
framgent forvintas komma fran Umidas webbshop for
internationell forsdljning som forvéntas lanseras under
mars 2021. D& Brands For Fans arbetar tillsammans
med etablerade band och artister, med en betydande
foljarskara i sociala medier, mojliggdr webbshoppen for
att Brands For Fans pé ett kostnadseffektivt skall kunna
driva trafik och 6ka sin forsdljningen.

= Framgingsrik turnaround ér nu ett faktum
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Under fjarde kvartalet uppgick rorelseresultatet (EBIT) PROGNOS (BASE), MSEK 2019 2020 2021E 2022
till 1,2 (-8,7) MSEK, vilket dr en resultatforbittring om Totala intikter 59,5 594 81,6 116,1
ca 9,9 MSEK. Umida fortsétter sitt fordndringsarbete
= e s c s . Omsiittningstillvéixt n.a. 0% 38% 42%
med okad forsédljning, samtidigt som Bolaget uppvisar
starka resultatforbéttringarna. Under Q4-20, uppvisade €oaGs -39.3 -40.8 56,1 79.9
Bolaget ett operativt positivt kassaflode for andra Rérelsekostnader -34,0 24,4 234 27,0
kvartalet i rad och den framgéngsrika turnarounden ar EBITDA 138 59 21 92
nu ett faktum. Vi bedémer att den storsta risken pé kort BT Dmareinal s o e 500
sikt for Umida #r fortsatt negativ paverkan av Covid-19, B o A o e
bland annat genom begrénsad forsédljning inom storkok Arets resultat -20.8 -4.3 0.8 7,9
samt mot exportmarknaderna. Nettomarginal neg. neg. 1,0% 6,8%
P/S 2,0 2,0 14 1,0
EV/S 1,9 1,9 14 1,0
EV/EBIT -8,1 -18,8 53,1 12,0
/\nalyst GI‘OUp Var viénlig ta del av véra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 4
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Umida Group AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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