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SAMTRYGG AB

SKALBAR AFFARSIDE I EN FRAGMENTERAD MARKNAD

Ag

Samtrygg AB ("Samtrygg” eller ”Bolaget”) erbjuder en
plattform for andrahandsuthyrning av bostidder med till-
horande trygghetspaket for att minimera riskerna for
hyresvéirdar och hyresgéster. En fragmenterad under-
liggande marknad och en estimerat lag marknadsandel
om 0,8 % medfor god potential for framtida tillvéxt. En
hog inkrementell EBIT-marginal per signerat avtal
vintas leda till en expansion av EBIT-marginalen och
okad lonsamhet framgent prognostiseras leda till en
EBIT om 5,6 MSEK éar 2023. Med en EV/S om 0,2x
samt en motiverad diskonteringsranta om 18 % baserat
pa en DCF uppnés ett motiverat pris om 7,88 kr per
aktie.

= Nischad aktor med en disruptiv affarsidé

Samtrygg &r aktiva pa marknaden for andrahands-
uthyrning, med fokus pé trygg andrahandsuthyrning av
bostider vilket &r att anse som ett nytt segment. Bolaget
har etablerat sig som den aktér med det mest omfattande
erbjudandet, vilket har lett till en hogre motiverad
avgiftspremie. Baserat pd att segmentet véntas vixa sin
andel av den totala underliggande marknaden framgent,
samt att Samtrygg véntas vixa sin marknadsandel inom
segmentet, resulterar detta i en estimerad CAGR i
omsattningen ar 2020 till &r 2023 om 32,9 %.

= Forutsigbara kassafloden med vixande marginal

Samtrygg édr ett tillvéxtbolag, men har trots det vid upp-
repade tillfdllen uppnatt Ionsamhet. Detta kan hirledas
till att Bolaget har hog forutsdgbarhet i deras kassa-
floden, dir 15 % av varje hyresbetalning per aktivt
kontrakt erhalls som forséljningsintdkt. Detta innebér att
de inkrementella kostnaderna for varje signerat avtal &r
laga, vilket i sin tur medfér hogre EBIT-marginal
framgent.

= Hog efterfragan trots pandemin

Under ar 2020 uppvisades viss ddmpande aktivitet pa
plattformen pa grund av Covid-19 pandemin. Trots detta
upplevdes en hog efterfragan pa Bolagets 16sning bland
potentiella hyresgéster. Pa kvartalsbasis upp-visades en
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genomsnittlig tillvaxttakt i antalet nya registrerade PROGNOS (BASE), MSEK 2020 2021E 2022E  2023E
bostadssokande om 34' /ou, vilket &r hogre &n ar 2019 Nettoomsiittning 1711 2335 3047 401,9
med en genomsnittlig tillvaxttakt om 27 %.
Omscittningstillvéixt 154 % 36,5 % 30,5 % 31,9 %
= Flertalet aktiva konkurrenter Bruttoresultat 22,4 35,0 44,5 59,5
Marknaden for trygg andrahandsuthyrning priglas av Bruttomarginal 131% 1509 146%  148%
flera aktiva aktorer, bland annat foretaget Renthia samt EBIT 1,6 1,7 2,7 5,6
B_locket—agda Qasa i Sverlge. Detta 6kar 1 sin tur risken EBITmarginal na na na 14%
for att Samtrygg tappar i marknadsandelar framgent.
Denna risken minimeras dock av att segmentet &r i ett Nettoresultat -1,6 17 27 44
tidigt stadie dir samtliga aktdrer ges mojlighet till Nettomarginal na. na. na. 1L1%
ti._llvéi_x.t,. samt att Samtrygg uppvisar en tydlig EV/S 0.12 0.09 0.07 0.05
sdrskiljning fran dess konkurrenter som det mer
3 0 EV/EBIT n.a. n.a. n.a. 3,6
heltickande alternativet.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Samtrygg AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mgjlighet att pdverka de delar dér Analyst Group har
haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tinkas utgdra en subjektiv
bedomning.

Analytikern dger inte aktier i bolaget.
Upphovsriitt
Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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