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KOLLECT ON DEMAND

GENOMFORT FORVARV HAR GETT BRA EFFEKT PA BRUTTOMARGINALEN

Ag

Kollect On Demand har utvecklat en plattform som
sammanlénkar konsumenter med sophanterings-bolag,
och tillhandahéller ett virdeskapande erbjudande for
bada parter. Bolaget dr verksamma inom tva vertikaler,
avfallsinsamling samt avfallsavidmning. Utifran Analyst
Groups prognoser véntas Kollect vinda till vinst under
HI1-22, drivet av realisering av skal-fordelar, en
optimerad intdktsmix och fortsatt expansion pa Irland
och i Storbritannien. Utifrédn en applicerad P/S-multipel
om 1,2x for 2021 ars prognostiserade forsiljning om 67
MSEK motiveras en aktiekurs om 13,6 kr i ett Base
scenario.

= Stark tillvixt under Q4

Under Q4-20 redovisade Kollect intdkter om 12,9
MSEK (8,7), vilket motsvarar en tillvixt om ca 48 %
YoY. De éterkommande intdkter 6kade med 90 %
jamfort med Q4-19 och utgjorde under Q4-20 61 % av
de totala intdkterna. Det anser vi vara ett kvitto pa att
Kollect tillhandahaller en stark plattform, och fortsatt
utveckling av den kommer saledes vara viktigt for att
O0ka intdkterna ytterligare och minska Customer
Acqusition Costs (CAC), vilket véntas bidra till
lonsamheten. Vidare visar den hoga andelen ater-
kommande intdkter att Bolagets strategi att optimera
intdktsmixen, som annonserades under Q2-20, har gett
god effekt.

= Forbittrad burn rate under Q4-20

Kollects likvida medel uppgick till 2,4 MSEK vid
utgangen av Q4-20, och under Q1-21 fyllde Bolaget pa
kassan med 8,2 MSEK via ett lan. Bolagets burn rate
forbattrades avsevirt jamfort med Q3-20 och uppgick
till -1,3 MSEK/méanad. Under H2-21 16ses utestdende
teckningsoptioner av serie TO1 in, vid fullt utnyttjande
kan Kollect tillforas maximalt ca 55,4 MSEK, beroende
pa teckningskurs.

= Genomfort forvirv vintas stirka marginalerna
Vad som blev tydligt i Q4-rapporten 2020 var att
forvarvet av den irlindska BigBin-verksamheten under
Q3-20 gett bruttomarginalen en skjuts uppat, som
uppgick till 43 % under kvartalet. Detta kan jaimforas
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med bruttomarginalen for Q4-19 som da uppgick till Nettoomsittning 46,1 669 537 1265

30 %. Under februari kommunicerade Kollect att de Omsditmingstillvéxt 57,0% 45,0% 40,0% 35,0%

upptagit ett lan om 8,2 MSEK, varav 4,8 MSEK é&r

avsedda for att expandera BigBig-vertikalen ytterligare. Bruttoresultat 17,6 29,0 41,2 56,3

Rédande restriktioner pa Irland och Storbritannien har Bruttomarginal 382%  43,4% 44,0% 44,5%

inneburit att tvé tredjedelar av alla byggararbetsplatser

inte har nagon verksamhet och samtliga icke vésentliga EBIT -10,0 7.1 23 8,2

foretag héller stangt. Kollects forsdljning mot foretag ar EBIT-marginal 21,7%  -10,6% 2,5% 6,5%

i regel associerade med hdgre bruttomarginaler, och i

takt med att restriktionerna sldpps, i kombination med Nettoresultat 123 -6.9 21 72

expansionsplanerna inom BigBig-vertikalen, estimerar Nettomarginal -26,7%  -10,4% 2,2% 5,7%

Analyst Group att Kollect kan stirka bruttomarginalen

ytterligare kommande kvartal. Pis 0.9 0.6 0.5 0.3
P/E -3,5 -6,2 21,0 6,0
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Kollect On Demand AB (vidare Bolaget) har inte haft nagon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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