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VERTISEIT AB (VERT)

SKALBAR SAAS-LOSNING I EN SNABBVAXANDE MARKNAD

Vertiseit erbjuder en helhetslosning for varumérken att
overbrygga digital och fysisk marknadsforing i butiker.
Bolaget har historiskt visat pd en churn om 2 % och en
implementationsgrad pa existerande kund-bas om 18 %,
samtidigt som marknaden é&r i stark tillvéxt, sa forvéntas
Bolaget uppna en omsittning om 120,7 MSEK ar 2022.
Den internationella expansionen av SaaS-plattformen
driver pé forbattring pa bruttomarginalen, samt EBIT-
marginalen som estimeras till 19,8 % é&ar 2022. En
EV/EBIT om 20x baserat pa en relativvardering ger ett
motiverat pris om 36,5 SEK per aktie ar 2022 och ett
nuvirde om 29,8 SEK, en uppsida om 98 %.

= Stark underliggande marknadstillvixt

Det 6kade behovet av flexibel digital kommunikation i
fysiska miljoer och omnikanal-l6sningar inom daglig
och sidllankopshandeln driver pa behovet av Digital
Signage, i takt med att e-handelstrenden Okar. Den
europeiska marknaden for Digital Signage uppgick ar
2018 till 6,9 mdSEK, och férvintas omsitta 16,3
mdSEK éar 2024, en CAGR om 15,2 %.

= Forviarv i Storbritannien forvintas leda till
marginalexpansion

Vertiseits  dotterbolag DISE  International AB
forvdrvade i mars manad InStoreMedia (UK). Forvarvet
innebdar en forsta etablering utanfor Norden, vilket
resulterat 1 att marknadsstorleken som foretaget har
lokal ndrvaro pa mer &n fordubblats. Baserat péd att
omsittningen till fullo kommer bestd av SaaS-intdkter
forviantas en effektivare kassagenerering tack vare
segmentets hoga marginaler.

= (Okade SaaS-intikter resulterar i kostnads-
effektivare verksamhet

Antalet installerade licenser via SaaS-segmentet vintas
oka 1 takt med att installationsnivan pa existerande
kundbas okar. Pa lang sikt forvintas intdkterna fran
SaaS-segmentet, som en andel av den totala
omsittningen, att dka fran 31 % ar 2019 till 48 % ar
2022. Tack vare segmentets hoga bruttomarginal om
93-96 %, jamfort med en sammanlagd bruttomarginal
om 58,1 %, forvdntas detta i sin tur att leda till att
bruttoresultatet samt EBIT vidxer snabbare &n
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PROGNOS (BASE), MSEK 2018 2019 2020E 2021E

s . . Omsiittni 70,6 83,5 69,2 94,0
omsittningen, vilket estimeras generera en EBIT- meatining ’ ’
marginal om 19,8 % ar 2022, fran 9,1 % ar 2019. Omsdttningstillvéxt 425%  183%  -171%  358%

o .. . . Bruttoresultat 37,1 48,5 46,9 63,1
= Lag churn skapar forutsigbara och sikra ) 5250 ss1 ersvs 671%
framtida intikter Bruttomarginal ,3% 1% 8% 1%
EBIT 4,5 7,6 7,1 15,0
Fran det att ett avtal slutits sd skapas stora EBIT-marginal 6.3% 0.1%  103%  16.0%
byteskostnader for kunder, vilket drivs av att kund- . s 54 .,
kommunikationen som skapas anpassas efter SaaS- Nettoresultat - ' " ’
16sningen som anvénds samt att personal utbildas i Nettomarginal 47% 6,9% 7.8% 12,5%
Bolagets specifika CMS-16sning. Av denna anledningen EV/S 24 2,1 2,5 1.8
uppvisar Vertlselt" en lag kundbortfa.l.ls frekven§ om . 384 27 243 115
2 %, vilket medfor att avtal med stérre varumirken
bidrar till forutsdgbara framtida intakter.
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Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och &vervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Vertiseit AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att paverka de delar dér Analyst Group har haft
asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle kunna tdnkas utgora en subjektiv beddmning.
De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &ar tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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