2020-12-03

UMIDA AB (PUBL) (UMIDA B)

BARA POSITIVA NYHETER FRAN BRANDS FOR FANS

Ag

Umida kénner fortfarande av effekterna fran Covid-19,
vilket satt sina spar i bl.a. forsdljningen under 2020.
Trots forsdljningsmissiga utmaningar till f6ljd av
rddande marknadsldge, uppvisar Brands For Fans en
stark tillvixt dér bland annat samarbetet med KISS
slagit forsédljningsrekord. I ett Base scenario estimeras
totala intakter till ca 57,2 MSEK é&r 2020 och 70 MSEK
ar 2021, tillsammans med ett positivt rorelseresultat.
Baserat pa gjorda prognoser och en multipelvérdering
motiveras ett potentiellt virde per aktie om 5,4 kr i ett
Base scenario.

= Delvis dterhimtning under Q3-20

Under andra kvartalet uppgick nettoomsittningen till
11,9 MSEK (13,6), vilket 4r en minskning om ca 12,5 %
jamfort med samma period foregédende ar. Brutto-
marginalen uppgick till ca 29,2 % (39,6), vilket &r en
minskning som priméirt dr hénforlig till forédndrad
produktmix. Under kvartalet dterhdimtade sig segmentet
storkoksprodukter, vilket tillhor Umidas produktutbud
med ldgst marginaler, efter ett tufft forsta halvar till f61jd
av Covid-19. Vi beddomer dock att forsdljnings-
aterhdmtningen for segmentet under kvartalet som
tillfallig efter att nyare hardare restriktioner till foljd av
Covid-19 aterinforts.

= Brands For Fans 6kade med 17,3 %

Brands For Fans uppvisar en stark forsdljnings-
utveckling under kvartalet, dir omsittningen dkade med
17,3 % jamfort med samma period foregéende Aar.
Motorheadportfoljen uppvisade en imponerande tillvaxt
om ca 14,2 %, vilket ar starkt med tanke pd att den
begrinsade efterfrigan pa manga exportmarknader till
foljd av Covid-19. Brands For Fans forvéntas na
ytterligare forséljningsdkning framover, som bland
annat antas drivas av samarbetet med KISS och
produkten KISS Black Diamond Premium Dark Rum,
ddr Umida uppger att man redan efter mindre dn en
ménad sélt 6ver 10 000 buteljer vilket har gjort att
Umida hojt omsittningsmalet for Q4-20 till 7 MSEK
(5), vilket dr en 6kning med hela 40 %.
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Senast betalt (2020-12-01) 4,0
Antal Aktier (st.) 21 653 837
Market Cap (MSEK) 86,6
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1 méanad 4.9 %
3 manader 33,1 %
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HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS PER 2020-09-30)

Avanza Pension 11,1 %
Bjorn Svensson 5,9 %
Nordnet Pensionsforsikring 5,5%
UIf Jakobsson 2,8 %
Sami Asani 2,7 %
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PROGNOS (BASE), MSEK 2018 2019 2020E  2021E
» . . . Totala intikter 55.1 59.5 57.2 70.0
= Positivt kassaflode och skuldfritt Umida L
Omsiittningstillvéixt n.a. 8% -4% 22%
EBIT var under Q3-20 ca 0,4 MSEK, samtidigt som COGS 329 393 342 -41.4
Bolaget uppvisade ett operativt positivt kassaflode om Rorelsckostoader 322 340 o 25
ca 0,6 MSEK (-8,4), vilket pavisar att den nya
A Y o EBITDA -10.1 -13.7 0.3 6.1
organisationen kan uppnd héllbar l6nsamhet. Under
kvartalet aterbetalade Umida ocksa resterande del av EBITDA-marginal -183%  -23.1%  04% 8.7%
utestdende 1an om ca 0,25 MSEK, vilket gor att Umida Arets resultat 163 208 15 4.5
nu ar helt skuldfria. Vid utgangen av Q3"-20 hade Umida Nettomarginal neg. neg. 2.6% 6.5%
en nettokassa om ca 3,7 MSEK. Vi bedomer fortfarande oS » s s i
att Umida kommer att paverkas negativt av Covid-19 ’ ’ ’ ’
rent omsittningsmaissigt, men att det kan pareras med EV/S L5 14 14 12
lagre kostnader, vilket sammantaget forvéntas resultera i EV/EBIT 82 6.0 329.2 13.6
att Umida kan visa 1onsamhet i rorelsen under 2020
efter den genomforda fastighetsaffaren.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Umida Group AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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