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TANGIAMO TOUCH TECHNOLOGY Ag

GRUNDEN LAGD FOR 2021

Ar 2020 har varit ett tufft ar for landbaserade kasinon och
siledes dess underleverantorer, déar lock-downs och allméin
osédkerhet har haft, och fortfarande har, en negativt effekt
pa genererade intdkter inom branschen. Som en relativt
liten aktor tillats mer flexibilitet, varfor Tangiamo utnyttjat
situationen genom att fokusera pa produktcertifiering samt
utvecklande av nya produkter. Nu star Bolaget med en
starkare produktportf6lj, och med intakta distributionsavtal
ser 2021 ut att bli ett vildigt spdnnande ar. Utifran en P/S-
multipel om 2,5x pa 2021 ars estimerade nettoomséttning
om ca 28 MSEK ser vi ett motiverat virde per aktie om
1,05 kr i ett Base scenario.

= Positivt EBITDA-resultat for Q3-20

Tangiamo redovisade under Q3-20 intdkter om
2,3 MSEK, vilket motsvarade en tillvixt om 7 %
jamfort med samma period forra aret. Det vi tyckte var
sérskilt starkt fran Q3-rapporten, och saledes positivt
overraskande, var det faktum att Tangiamo vénde till ett
positivt EBITDA-resultat om 0,1 MSEK (-1,9) och hade
didrmed en betydligt lagre burn rate under kvartalet.
Utover att intdkterna borjat komma tillbaka, kan det
positiva resultatet forklaras av en stor kostnads-
nedskdrning pa rorelseniva. Givet att Tangiamo kan
fortsatta utvecklas med god kostnadskontroll, bor
Bolaget kunna uppvisa bra 1onsamhet nir forsdljningen
kommer upp till hogre nivéer.

= Corona har é6ppnat nya dorrar for Tangiamo

Med en raddande pandemin och det faktum att
marknaden vari Tangiamo &r verksamma inom varit
stingd storre delen av ar 2020, har Tangiamo bevisat att
de snabbt kan stdlla om utefter yttre faktorer. Nya
affirsomrdden har introducerats och processer for
produktcertifieringar har inletts, och under bdrjan av
QI1-21 ska en slutinspektion med Loto Quebec goras
vilket potentiellt kan resultera i en order om
5-10 MSEK. Vi ér av uppfattningen att Tangiamo kan ga
stirkta ut ur pandemin, och med en breddad savél som
uppgraderad produktportfolj, kan kapitalisera pd den
hogre efterfragan som finns for Bolagets produkter nir
osdkerheten pd marknaden lidgger sig. Tangiamos
befintliga distributionsavtal, i kombination med senast
kommunicerade ordrar, ger en stark forsdljningsgrund
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Prognos (Base scenario) MSEK 2019 LTM  2020E 2021E 2022E

o n Omsiittning 75 87 100 31,0 358 396
att utga fran.
Omssittingstillvéixt -34,8% -9.0% 15,0% 209,2% 157% 10,6%
= Sports betting kan ligga nira tillhands Bruttoresultat L0 25 78 210 248 278
Tangiamo meddelade i1 Q3-rapporten att Bolagets Bruttomarginal (adj)’! neg.  9,5% 684% 64,7% 654% 668%
utvecklade' mjukvara férhoppningsvis kan tillimpas for I 203 157 51 69 97 120
sports betting inom en snar framtid, vilket vi ser positivt EBITDA al 20 271% 30.2%
pd da det skulle innebira ytterligare ett nytt affirs- g L
omrdde med en omfattande marknad, samtidigt som L0 2 2 Gp  d3 Gl G
Tangiamos produktportfolj bade breddas och stérks. EBIT-marginal neg. neg. -714% 13,6% 17,0% 20,2%
Detta anser vi kan ge ett mervérde till befintliga kunder s 89 79 67 17 15 13
som kan ta del av mjukvaran smidigt samtidigt som det
- . EV/S 79 70 60 15 13 12
kan attrahera nya kunder att anvdnda Tangiamos
produkter. Med ett kommande fotbolls-EM samt OS AT 21 27 82 61 43 35
Sklllle fdmtsﬁttnlngar ﬁnnas for en IYCkad lanserlng ! Exkl aktiverat arbete, dvriga rorelseintikter & lagerfordndring
under 2021.
/\nalyst GI‘OUp Var viénlig ta del av véra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 4
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Tangiamo Touch Technology (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de delar dér
Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna téinkas utgdra
en subjektiv bedomning.

Analytikern dger inte aktier i bolaget.
Upphovsriitt
Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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