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Viktig information

Vissa definitioner

Detta EU-tillvaxtprospekt har uppréttats med anledning
av den forestaende emissionen i CirChem AB riktad till
allménheten och institutionella investerare samt upp-
tagande till handel av de aktier som férvérvas genom
emissionen till handel pa Nasdaq First North Growth
Market ("First North”). | detta dokument galler féljande
definitioner om inget annat anges: Med "CirChem” eller
"Bolaget” avses CirChem AB, organisationsnummer
556951-7427. Med "Prospektet” eller "EU-tillvaxt-
prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med
"Emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att
teckna nya aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074. Hanvisningarna
till "SEK” avser svenska kronor. Med "USD” avses
amerikanska dollar. Med "T” avses tusen och med "M”
avses miljoner.

Om Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europa-
parlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som
behdrig myndighet i enlighet med artikel 20 i férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta
Prospekt endast i sa matto att det uppfyller de krav

pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande
bor inte betraktas som nagot slags stdd for vare sig
emittenten eller kvaliteten pa det vérdepapper som
avses i detta Prospekt. Investerare bér gora sin egen
beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i
dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i forordning
(EU) 2017/1129. Fér Prospektet och Erbjudandet enligt
Prospektet géller svensk rétt och domstolarna i Sverige
har exklusiv jurisdiktion att avgora konflikt eller tvist
som uppstatt ur eller i anslutning till Erbjudandet eller
Prospektet. Prospektet finns tillgangligt pa CirChems
hemsida www.circhem.com, Finansinspektionens
hemsida www.fi.se samt Eminova Fondkommission ABs
hemsida www.eminova.se.

CirChem har inte vidtagit och kommer inte att

vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allmanheten i nagon annan jurisdiktion n Sverige. Inga
aktier eller andra vardepapper utgivna av CirChem har
registrerats eller kommer att registreras enligt den vid
var tid gallande United States Securities Act fran 1933
eller vardepapperslagstiftningen i nagon annan delstat
eller jurisdiktion i USA. Inga nya aktier far erbjudas,
tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i
eller till USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer
med hemvist i USA (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Columbia),
Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea,
Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller i nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgérder an vad som
foljer av svensk rétt. Prospektet far foljaktligen inte
distribueras i eller till nagon jurisdiktion dér distribution
eller Erbjudandet enligt Prospektet kréver sadana
atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion.

Teckning och forvarv av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ex-
emplar av Prospektet maste informera sig om och félja
sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna
kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstift-
ning. CirChem forbehaller sig rétten att efter eget
bestdmmande ogiltigforklara aktieteckning som Bolaget
eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en
overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i aktier &r forenat med risker, se avsnitt
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investerings-
beslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
CirChem och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
egna professionella radgivare samt noga utvardera och
oOvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella
tilldgg till Prospektet. Ingen person har fatt tillstand

att Idmna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden &n de som finns i Prospektet och,

om sa anda sker, ska sadan information eller sadana
uttalanden inte anses ha godkants av CirChem och
Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sadana
uttalanden. Varken offentliggorandet av Prospektet eller
nagra transaktioner som genomfors med anledning ha-
rav ska under nagra omstandigheter anses innebéra att
informationen i Prospektet ar korrekt och gallande vid
nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet
av Prospektet eller att det inte har forekommit nagon
forandring i CirChems verksamhet efter ndmnda dag.

Radgivare och emissionsinstitut
Eminova Partners AB ("Eminova Partners”) ar finansiell
radgivare, Eminova Fondkommission AB ("Eminova
Fondkommission”) &r emissionsinstitut och Advokatfir-
man Lindahl KB ar legal radgivare till Bolaget i samband
med Emissionen och har bitrétt Bolaget i upprattande
av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet

hérror fran Bolaget, friskriver sig Eminova Partners och
Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i forhallande
till befintliga eller blivande aktie&gare i CirChem och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppygifter i Prospektet.

Framatriktad information och marknadsinformation
Prospektet innehaller framatriktad information som
aterspeglar CirChems aktuella syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses’, "bedoms’, "forvéntas”, "kan”, "planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer
eller forutségelser avseende framtida utveckling eller
trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur forenad med savél kdnda som okanda
risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhéngig
framtida handelser och omsténdigheter. Framatriktad
information utgér inte nagon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att
vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framéatriktad
information.

Faktorer som kan medfora att CirChems framtida
resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas

i framatriktad information innefattar, men ar inte be-
gransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.
Framatriktad information i Prospektet géller endast per
dagen for Prospektets offentliggérande. CirChem lam-
nar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till foljd
av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som féljer av tilamplig
lagstiftning.

Prospektet innehaller viss marknads- och branschin-
formation som kommer fran tredje man. Aven om
informationen har atergivits korrekt och CirChem anser
att kéllorna ar tillforlitliga har CirChem inte oberoende
verifierat denna information, varfor dess riktighet och
fullstandighet inte kan garanteras. Savitt CirChem
kénner till och kan forvissa sig om genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av dessa
kallor har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som
skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Presentation av finansiell infor-
mation

Viss finansiell och annan information som presenteras

i Prospektet har avrundats for att géra informationen
attillgénglig for lasaren, varfér tabeller och grafer inte
alltid summerar korrekt. Forutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Viktig information om First
North

Styrelsen for Bolaget har ansokt om listning av Bolagets
aktier pa First North. Upptagande till handel pa First
North &r villkorat av godkannande av Nasdaq Stockholm
AB samt forutsétter att erforderlig agarspridning uppnas.
First North ar en MTF-plattform registrerad som en till-
vaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i enlighet
med direktivet om marknader for finansiella instrument
(EU 2014/65), sa som det implementerats i den natio-
nella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige,
driven av en bors inom Nasdaqg-koncernen. Emittenter
pa First North omfattas inte av samma bestdémmelser
som emittenter pa en reglerad huvudmarknad, sasom
definierats i EU-lagstiftningen (implementerad i nationell
ratt). De lyder istéllet under en mindre omfattande
uppsattning av regler som ar anpassade for mindre
tillvaxtbolag. Risken med att investera i en emittent pa
First North kan darfér vara hgre an vid investering i

en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med
aktier noterade for handel pa First North har en Certified
Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs.
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Handlingar som inforlivas

genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den informa-
tion som inférlivas i Prospektet genom .
hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska lasas som en del av
Prospektet. Nedan angiven information

som del av foljande dokument ska anses .
inforlivade i Prospektet genom hanvisning.
Kopior av Prospektet och de handlingar

som inforlivats genom hanvisning kan

erhallas fran CirChems webbplats www. .
circhem.com eller erhallas av Bolaget i
pappersformat vid Bolagets huvudkontor .

Mélderistvagen 3, 468 30 Vargdn.

Observera att informationen pa CirChems
webbplats, eller andra webbplatser till vilka
hanvisning gors, inte ingar i Prospektet
sévida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hanvisning. Informatio-
nen pa CirChems webbplats, eller andra
webbplatser till vilka hénvisas i Prospektet,
har inte granskats och godkants av Finans-
inspektionen.

Inforlivade via hanvisning:

CirChems arsredovisning for
rakenskapsaret 2018 (resultatrakning
s. 3, balansrékning s. 4-5, noter s. 6-8
samt revisionsberéttelse s 10)."
CirChems arsredovisning for
rakenskapsaret 2019 (resultatrakning
s. 3, balansrakning s. 4-5, noter s. 6-8
samt revisionsberéttelse s 10). 2
CirChems kassaflédesanalys for
rakenskapsaren 2018 och 2019. 8
CirChems delarsrapport for perioden
1 januari 2020 - 30 september 2020
(resultatrakning s. 2, balansrakning

s. 3-4 och kassaflddesanalys s. 5). 4

" https://circhem.com/wp-content/uploads/2020/11/circhem-arsredovisning-2018.pdf

2 https://circhem.com/wp-content/uploads/2020/11/circhem-arsredovisning-2019.pdf

3 https://circhem.com/wp-content/uploads/2020/11/circhem-kassaflodesanalys-2018-2019.pdf
* https://circhem.com/wp-content/uploads/2020/11/circhem-rapport-tredje-kvartalet-2020.pdf



https://circhem.com/wp-content/uploads/2020/11/circhem-kassaflodesanalys-2018-2019.pdf

| Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning och varningar

11 Vérdepapperens namn och ISIN | Erbjudandet omfattar aktier i CirChem med ISIN-kod SE0015193529.

12 Emittent Bolagets firma ar CirChem AB, org. nr. 556951-7427, och LEI-kod 549300HCWFOR7FOYNY62. Representanter for
Bolaget gar att na per telefon pa 070 861 17 80, e-post hello@circhem.com samt pa besoksadressen
Malderistvagen 3, 468 30 Vargdn. Bolagets webbplats ar www.circhem.com

1.3 Behdrig myndighet Behdrig myndighet ar Finansinspektionen, som gar att na per telefon, 08-408 980 00, och per e-post, finansinspektio-
nen@fi.se, pa postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt via webbplatsen www.fi.se.

14 Datum for godkénnande Finansinspektionen godkénde detta Prospekt den 9 november 2020.

15 Varning Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i varde-

papperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Gversatta EU-tillvaxtprospektet
innan de réttsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive dversattningen, men
enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent i jamforelse med de andra delarna av
EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinforma-
tion som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda véardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

21 Information om emittenten CirChem AB ér ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 3 december 2012. CirChems verksam-
het bedrivs enligt svensk ratt och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stenungssund
kommun.

CirChems huvudverksamhet &r att bedriva verksamhet inom produktion, rening och atervinning av kemiska substan-
ser och darmed forenlig verksamhet. Bolagets verkstéllande direktor ar Christina Hillforth.
Av nedanstaende tabell framgar Bolagets kontrollerande aktieagare fore Erbjudandet.

Namn Antal aktier Andel av kapital och
roster (%) (cirka)

Futur Pension Férsakrings- | 1560 000 16,01

aktiebolag

ALMI Invest Vastsverige AB | 1416 768 14,54

Anders Wiger 1091280 11,20

Hakan Jensen 1064 384 10,93

Johan Norell Bergendahl 770752 791

Elastica AB 554 432 5,69

Green Seedtech AB 493 248 5,06

Aktiedgaravtal m.m.

Det finns ett aktiedgaravtal som ingicks mellan ett antal aktiedgare i Bolaget i juni 2015. Aktiedgaravtalet innehaller
bland annat sedvanliga klausuler rérande overlatelse av aktier. Aktiedgaravtalet kommer upphéra utan féregaende
uppsagning i samband med upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market. Utover
namnda aktieagaravtal kénner styrelsen inte till att det finns nagra aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns inte
heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget
forandras eller forhindras.
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specifika for Bolaget

2.2 Finansiell nyckelinformation om .
emittenten RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat Reviderat  Ej reviderat
2019 2018 jan-sep
2020
TOTALA INTAKTER 237 168 2085
RORELSERESULTAT -1872 -874 -4723
PERIODENS RESULTAT -3 262 -1214 -5 110
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat 2019 Reviderat 2018 Ej reviderat
20-09-30
SUMMA TILLGANGAR 44 643 21686 38 009
SUMMA EGET KAPITAL 35533 8253 26 941
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
(TSEK) Ejreviderat 2019  Ejreviderat 2018  Ej reviderat
jan-sep
2020
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE -13 554 308 5166
VERKSAMHETEN
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGS- -12492 -10 285 -3 541
VERKSAMHETEN
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGS- 27 558 9410 901
VERKSAMHETEN
2.3 Huvudsakliga risker som ar Beroende av kundkretsen

Bolagets framtida tillvaxt &r enligt nuvarande afférsstrategi beroende av fortsatt och nyetablerat samarbete med ett
antal identifierade kunder. Det finns en risk att Bolagets relation till dessa kunder upphér eller utvecklas i negativ
riktning. Bolagets beroende av ett antal specifika kunder innebar vidare en risk for att Bolaget kan behéva acceptera
betungande eller osedvanliga avtalsvillkor som Bolaget endast med svarighet kan uppfylla. Bolaget ar bade beroen-
de av att kunder vill Iamna sina sidostrdmmar inkluderande Iésningsmedelsblandningar till Bolaget for rening samt
att samma eller andra kunder vill kdpa de atervunna produkterna i form av rena Iésningsmedel. Det finns darmed

en risk att det finns olika stor efterfragan mellan de kunder som levererar sidostrommar och de kunder som vill kdpa
den renade produkten. Ovan angivna risker skulle kunna paverka Bolagets vverksamhet och resultatutveckling
negativt. CirChem beddmer sannolikheten fér att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle innebara minskade intékter vilket skulle innebara en hdg negativ inverkan pa Bolagets framtida
omséttning och resultat.

Framtida kapitalbehov

Bolaget befinner sig i en expansionsfas och har annu inte bérjat generera vinst. Per dagen for Prospektet bedémer
styrelsen i CirChem att det befintliga rorelsekapitalet ar ofillrackligt for att tdcka Bolagets behov under de kommande
tolv manaderna. Bolagets rérelsekapitalunderskott under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 10
MSEK givet nuvarande affarsplan. Bolaget bedomer att om Erbjudandet fullfdljs enligt plan sa &r likviden fran Erbju-
dandet tillsammans med Bolagets tillgéngliga likvida medel tillrackligt for att méta Bolagets nuvarande behov samt
tacka rorelsekapitalunderskottet minst tolv (12) manader fran och med dagen for detta Prospekt. Om Erbjudandet
déremot inte kan genomforas som planerat finns det darmed en risk att Bolaget maste forséttas i konkurs om Bolaget
inte kan hitta andra finansieringsalternativ.

Bolaget har under de senaste aren genomfért flera nyemissioner och kan i framtiden behéva inhémta ytterligare
kapital utdver det kapital som anskaffats tidigare och genom Erbjudandet. Det finns &ven en risk att tillrdckligt kapital
inte kan anskaffas genom Erbjudandet eller att eventuellt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det
inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka bolagets verksamhet och finansiella stéllning
negativt. Om CirChem inte kan erhalla tillrécklig finansiering kan Bolaget tvingas att stoppa den planerade expansio-
nen eller tvingas bedriva utveckling av verksamheten i Iagre takt &n dnskat. Detta kan i sin tur leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering av Bolagets produkter och tjanster samt forsenade eller uteblivna forsaljningsintékter.
CirChem beddmer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkli-
gas, skulle kunna innebéra minskade intakter samt 6kade finansiella kostnader om finansiering inte kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor vilket skulle leda till en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets finansiella stalining.
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Beroende av nyckelpersoner

CirChem ar i hog grad beroende av Bolagets ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner pa grund av att
Bolaget har en begransad organisation. Om nagon eller flera av dessa véljer att I&mna Bolaget skulle det kunna for-
sena eller orsaka avbrott i utvecklingsprojekt och kommersialisering av Bolagets produkter och tjanster. Det &r dven
avgorande for CirChems framtida utveckling att kunna attrahera och behalla kvalificerade medarbetare. Pa grund

av storleken pa organisationen och att kunskap kring Bolagets tjanster och produkter ar knutna till ett fatal personer
finns det en risk att Bolaget inte kan rekrytera och behalla nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i den
utstréckning och pa de villkor som behdvs, vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets intjaningsférma-
ga. CirChem bed6mer sannolikheten for att risken intréaffar som lag. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle innebéra minskade intakter samt ékade personalkostnader till foljd av kade rekryteringskostnader vilket skulle
innebéra en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Ataganden fran vissa aktiesgare

Teckningsatagare (se tabell under avsnitt "Teckningsatagare”) har atagit sig att direkt eller indirekt teckna aktier i
Erbjudandet, motsvarande totalt 18,5 MSEK. Atagandena ar férenade med vissa villkor, bland annat att Erbjudandet
genomfors inom en viss tid. Vidare &r atagandena inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller liknande
arrangemang. For det fall nagot av villkoren inte uppfylls eller om teckningsatagare inte kan infria sitt atagande kan
det innebara att anslutningen till Erbjudandet blir Iagre med resultatet att Bolaget tillfors mindre kapital och inte kan
kommersialisera produkter och vidta utvecklingsatgarder i 6nskad omfattning. CirChem beddmer sannolikheten for
att risken intraffar som medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle ha en medelhdg negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stallning.

Beroende av befintliga tillstand

CirChem bedriver tillstandspliktig verksamhet. Bolagets kommersiella mdjligheter samt méjligheter att bedriva verk-
samhet riskerar att kraftigt forsamras om nagot eller nagra av Bolagets tillstand inte skulle fornyas efter att befintligt
tillstand I6pt ut eller om nagot tillstand aterkallas pa grund av att Bolaget inte anses ha iakttagit foreskrift eller villkor
som galler for tillstandet. Om CirChem inte lyckas uppratthalla ett befintligt tillstand som krévs for bedrivandet av
Bolagets verksamhet kan det komma att paverka Bolagets verksamhet och kommersiella méjligheter, och dérigenom
Bolagets konkurrenskraft, negativt. Forandringar av nuvarande lagar, férordningar och tillstandskrav, eller striktare
tilldmpning av dessa, kan &ven komma att fa negativa konsekvenser for Bolaget. Dylika negativa effekter skulle i sin
tur kunna paverka Bolagets resultatutveckling negativt. CirChem bedémer sannolikheten for att risken intréffar som
1ag. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle innebara minskade intakter samt dkade kostnader for det
fall en striktare tillampning av reglering eller tillstandskrav infors. Detta skulle resultera i en hdg negativ inverkan pa
Bolagets resultat.

Beroende av majligheten att fa nya tillstand for utokad verksamhet

Mot bakgrund av att Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet kravs det att nytt tillstand soks och beviljas for det
fall Bolaget avser att utdka sin verksamhet. En utokad verksamhet far inte pabdrjas innan ett nytt verkstalibart till-
stand foreligger. Bolaget avser att soka nytt tillstand for utkad verksamhet och det finns ingen garanti for att Bolaget
kommer erhalla skt tillstand eller att tillstand meddelas inom den tid som planeras eller vid de villkor som Bolaget
foreslar. Om Bolaget far ett nytt tillstand kan villkoren som galler for verksamheten komma att bli strangare an enligt
nuvarande tillstand, till exempel genom att det stlls ytterligare krav pa verksamhetens sakerhet och rapportering.

Om CirChem inte lyckas erhalla de nya tillstand som kravs for en utdkad verksamhet kan det komma att paverka
Bolagets verksamhet och kommersiella méjligheter, och dérigenom Bolagets konkurrenskraft, negativt. Férandringar
av nuvarande lagar, forordningar och tillstandskrav, eller striktare tildmpning av dessa, kan dven komma att forsvara
mdjligheten att fa ett utokat tillstand. Dylika negativa effekter skulle i sin tur kunna paverka Bolagets resultatut-
veckling negativt. CirChem beddmer sannolikheten for att risken intréffar som lag. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle kunna innebéra minskade intékter vilket skulle resultera i en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets omséttning.

Risker relaterade till avbrott i verksamheten

Som angivits ovan bedriver Bolaget verksamhet som &r tillstandspliktig. Samtidigt som CirChems ambition &r att
folja all tillamplig lagstiftning och samtliga regler och de villkor som uppstalls i Bolagets tillstand, kan incidenter vid
Bolagets nuvarande och framtida anldggningar leda till avbrott i verksamheten. Eftersom Bolaget fér nérvarande ar
beroende av en enda anléggning skulle ett avbrott i denna anléggning paverka Bolagets forséljningsintakter negativt.
Bolaget bedémer sannolikheten for riskens intréffande som Iag. Ett avbrott i verksamheten skulle kunna skulle leda
ill minskade intakter vilket skulle ha en hdg negativ inverkan pa Bolagets omséttning.

Miljorisker relaterade till fororening

Som angivits ovan ar CirChems ambition att folja all tilldmplig lagstiftning och de samtliga regler och villkor som
uppstalls i Bolagets tillstand. Om en incident &nda skulle intraffa vid Bolagets nuvarande eller framtida anlaggningar
kan det leda till férlust av tillgangar, skada pa anstlida eller allmanheten, eller skada pa djurliv eller natur, och kan
ocksé leda till negativ publicitet. Overtradelser av miljéreglering och villkor fér Bolagets tillstand skulle kunna medfra
erséttningsansvar, inklusive krav pa erséttning till tredje man, samt aven straffrattsligt ansvar, bland annat i form av
boter. Bolaget beddmer sannolikheten for riskens intréffande som lag. Fororening av miljén, andra incidenter samt
eventuell Gvertradelse av miljoregleringen skulle kunna ha en hdg negativ inverkan pa Bolagets resultat genom
minskade intékter och 6kade kostnader pa grund av ersattningsansprak fran tredje man.
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Miljérisker relaterade till férorenad fastighet

Fastigheten som Bolaget &ger och dar Bolaget bedriver sin verksamhet, har historiskt belastats av miljéfarlig
industriverksamhet. Den tidigare industriverksamheten har medfért att marken har blivit férorenad, men marken har
i mgjligaste man sanerats av kommunen. Att marken till viss del ar fororenad innebar allmént sett en forhojd risk for
att Bolaget kan asamkas kostnader for utredning, skadeforebyggande atgérder eller saneringsatgérder pa platsen,
ill exempel vid exploateringsatgarder/utbyggnad eller avslutade av verksamhet pa platsen eller i andra situationer
beroende pa omstéandigheterna. Enligt uppgifter fran Bolaget staller kommunen i dagslaget krav pa att all markbe-
arbetning maste folja faststallda rutiner for att sékerstélla att specifika fororeningar omhandertas pa lampligt satt for
att minska spridning av fororeningar. Det nu sagda kan dven forsvara en framtida dverlatelse av verksamheten eller
fastigheten.

Ansvar for genomforande av saneringsatgarder och vardeminskning kan &ven uppkomma om Bolaget i framtiden
utdkar sin verksamhet till nya fastigheter eller omraden. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens intréffande som
medelhdg. Eventuella krav pa sanering, skadeforebyggande atgérder eller svarigheter att dverlata fastigheter skulle
kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets resultat genom dkade kostnader till foljd av saneringsatgarder
samt av Bolagets finansiella stéllning genom vardeminskning av fastighet.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

3.1

Information om vardepapperen,
rattigheter forenad med varde-
papperen och utdelningspolicy

Erbjudandet omfattar aktier i CirChem med ISIN-kod SE0015193529. CirChem har endast ett aktieslag och samtliga
utestaende aktier ar fullt inbetalda. Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK. Antalet aktier i Bolaget uppgar fore
Erbjudandet till 9 741 568, envar med ett kvotvarde om 0,0625 SEK.

Aktierna i CirChem har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade med
aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast &ndras i en-
lighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rést pa bolagsstdmma. Varje réstbe-
rattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne &gda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget
att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som
huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till
andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman
och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdémman
faststéllda avstamningsdagen fér utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktiebo-
ken. Per dagen for Prospektet finns aktieagaravtal som inskranker i ratten att fritt Gverlata aktier i Bolaget. Detta avtal
kommer upphdra vid notering och inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i CirChem kommer féreligga vid
tidpunkten for upptagande av handel av Bolagets aktie och framgent.

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy. CirChem befinner sig i en utvecklings- och
expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser fljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom
de ndrmaste aren. Mgjligheten for CirChem att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal faktorer, sasom framti-
da intakter, finansiell stélining, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader fér investeringar och andra faktorer.

3.2

Plats for handel

CirChem avser lista Bolagets aktier pa First North, vilken &r en alternativ marknadsplats, klassificerad som tillvéxt-
marknad for sma och medelstora foretag samt multilateral handelsplattform, som regleras av ett sarskilt regelverk
och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.

De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa First North, givet att ansékan godkénns.
Forsta handelsdag &r beraknad till den 9 december 2020.

3.3

Garantier som vardepapperen
omfattas av

Vérdepapperen omfattas inte av garantier.
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Huvudsakliga risker som ar spe-
cifika for vardepapperen

Risk for utspadning vid framtida emissioner

CirChem kan komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Bolaget, som &r i expansionsfas,
ar beroende av tillskjutet kapital fran saval befintliga agare som nya investerare. Det finns en risk for att ytterligare
finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig for Bolaget nér det krévs, eller inte kommer att vara
tillganglig dverhuvudtaget. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom nyemission av aktier,
finns det en risk for att Bolagets aktieégares agarandel kan komma att spadas ut, vilket &ven kan paverka priset pa
aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan de fa vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och/
eller priset pa aktierna. CirChem bedémer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan for &garen av aktien.
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Risk relaterat till Bolagets majlighet att Iamna utdelning

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy. CirChem befinner sig i en utvecklings- och
expansionsfas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for
att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas
inom de narmaste aren. Mdjligheten for CirChem att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal faktorer, sdsom
framtida intakter, finansiell stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader fér investeringar och andra
faktorer. CirChem kan komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara medel och CirChems aktiedgare kan komma
att besluta om att inte betala utdelningar vilket innebér att aktieégare inte kommer att erhalla nagon direktavkastning
och dartill kan aktiekursen komma att paverkas negativt. CirChem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan for &garen av aktien.

Likviditet i Bolagets aktie

Bolagets aktie har vid tidpunkten for prospektets offentliggérande beddmts uppfylla noteringskrav fér notering

av Nasdaq First North Growth Market om (i) Nasdag First North Growth Market spridningskrav uppfylls efter
Erbjudandet och (ii) Bolaget tillférs minst 10 MSEK (cirka 40 procent av Erbjudandet). Vid en notering av Bolagets
aktie pa Nasdagq First North Growth Market finns det en risk for att en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte
blir varaktig vilket kan medféra svarigheter for aktiedgarna att salja sina aktier och det finns en risk for att kursen pa
CirChems aktier kan komma att sjunka under kursen i Erbjudandet. Det finns en risk att de som véljer att teckna nya
aktier i Erbjudandet inte kan sélja sina aktier till ett for innehavaren godtagbart pris, eller dverhuvudtaget, vid nagon
tidpunkt. CirChem beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan fér dgaren av aktien.

allmanheten

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till

41 Villkor och tidsplan for att inves-
tera i vardepappret

Erbjudandet
Allménheten samt institutionella investerare inbjuds att teckna aktier i CirChem, utan féretradesratt for befintliga
aktieagare, infor notering pa First North.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 3 048 780 aktier och 24 999 996 SEK ftre emissionskostnader. Emissionskostnaderna
for Erbjudandet beraknas uppga till cirka 2,6 MSEK.

Teckningskurs
Pris per aktie har faststallts till 8,20 SEK. Courtage utgar ej.

Anmalningstid
Anmélan for forvérv av aktier ska ske under tiden fran och med den 11 november 2020 till och med den 25 november
2020. Styrelsen i CirChem forbehaller sig rétten att forlinga anmalningstiden samt tiden for betalning.

Virdering
CirChem vérderas till cirka 79,9 MSEK fore emissionen.

Minsta teckningspost
Minsta teckningspost ar 650 aktier, motsvarande 5 330 SEK.

Anmalan

Teckning av aktier sker genom ifyllande och undertecknande av anmélningssedel. For det fall fler &n en anmal-
ningssedel inséndes kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Anmélan for teckning av aktier &r bindande
och &r oaterkallelig. Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission tilhanda senast klockan 15:00 den
25 november 2020. Anmalan kan ocksa ske elektroniskt via BankID pa Eminova Fondkommissions hemsida www.
eminova.se.




SAMMANFATTNING

Teckningsitaganden
Erbjudandet omfattas av ej sékerstéllda teckningsataganden uppgaende till cirka 18,5 MSEK, motsvarande cirka
73,8 procent av Erbjudandet.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet
Offentliggérandet &r planerat till den 26 november 2020 och kommer att ske genom pressmeddelande samt finnas
tillgangligt pa Bolagets webbplats.

Utspadning
Fulltecknat Erbjudande medfor en Gkning av antalet aktier i Bolaget med 3 048 780 aktier fran 9 741 568 aktier ill
hdgst 12 790 348 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 23,8 procent av antalet aktier i Bolaget.
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Motiv till erbjudandet och an-
vandning av emissionslikvid

CirChem atervinner lésningsmedel och séljer renade sadana tillbaka till industrin i sa kallade closed loops, eller
cirkuléra floden. Kunderna ar stora industrier, kemi- och lakemedelsfretag, och saljcyklerna ar langa, liksom kundre-
lationerna nar vél avtal har etablerats.

Coronakrisen har inneburit forseningar avseende vissa avtalsforhandlingar, men samtidigt vissa potentiellt langsiktiga
fordelar, da Bolaget forvantar sig ett Gkat behov av inhemskt producerat desinfektionsmedel sasom etanol och
isopropanol, pa lang och medellang sikt. Bolaget ser ett okat intresse for foretagets erbjudande av cirkuldra [Gsningar
och vill dérfor sékerstalla tillgang till kapital for nasta steg i kommersialiseringen av erbjudandet. Bolaget vill ocksa
anpassa den existerande anléaggningen for att méta dessa kunders specifika krav och behov. Da befintliga likvida
medel ej tacker rorelsekapitalbehovet kommande tolv manader &r motivet ocksa att sékerstélla detta rorelsekapital-
behov. Befintliga likvida medel beddms tacka Bolagets rérelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar till och
med mars 2021. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 10
MSEK givet nuvarande afférsplan. Forutsatt fulltecknat Erbjudande och godkénd ansékan om att Bolaget ska listas
pé First North, erhalles en estimerad emissionslikvid om 22,0 MSEK vid fullteckning efter emissionskostnader och
kvittning av skuld pa cirka 0,4 MSEK. | det fall Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rérelsekapi-
talbehov for den nérmaste tolvmanadersperioden sékerstélls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finan-
siering, exempelvis via riktad emission, lan och/eller andra kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget
inte har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att ticka den aterstaende bristen pa rérelsekapital, kan
Bolaget komma att behdva vidta atgarder sasom att skjuta pa kapitalkravande investeringar framét i tiden, genomfora
kostnadsbesparingar, avyttring av tillgangar eller forsattas i konkurs.

Nettolikviden fran forestaende Erbjudande ska anvéandas till nedan punkter i prioritetsordning:

1) 35 procent ska anvandas for att tacka rérelsekapitalbehovet samt sakerstélla fortsatt likviditet i de fall stdrre
kundavtal som &r under frhandling tar langre tid &n Bolaget forvéntar sig.

2) 20 procent ska anvandas i syfte att 6ka barridrerna mot potentiella konkurrenter genom att sdka utokat
miljctillstand for anléaggningen i Vargon samt genomfora patentansokningar for delar av anlaggningen och
tekniker for destillation.

3) 30 procent ska anvandas for att anpassa anléggningen for att mota krav hos de storre kunder Bolaget nu
forhandlar med. Dessa anpassningar kommer att genomforas forst efter signerade avtal, men kommer att
innebara 6kad lénsamhet i dessa avtal.

4) 15 procent ska anvandas ill att stérka organisationen med ytterligare sélj- och kommunikationsresurser.

De totala emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,6 MSEK och kvittning av skuld till cirka 0,4 MSEK vilket
saledes innebar en nettolikvid fran foreliggande Erbjudande om cirka 22,0 MSEK vid full teckning.

Radgivare och intressekonflikter

Eminova Partners &r finansiell radgivare, Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut och Advokatfirman Lindahl
KB é&r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Eminova Partners erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Advokatfirman Lindahl KB erhaller Iopande ersattning
for utforda tjanster. Darutdver har Eminova Partners eller Advokatfirman Lindahl KB inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, bedoms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.




Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande av behorig
myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for CirChem ar ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom dverensstdmmer den information som ges
i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle paverka dess innebdrd har uteldmnats. Nedan presenteras
CirChems nuvarande styrelsesammanséttning.

Namn Befattning
Mats Persson Styrelseordférande
Jenny Lindblad Styrelseledamot
Patric Lindgren Styrelseledamot
Patrik Sjostrand Styrelseledamot

Upprattande och godkannande av prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkénts av Finans-
inspektionen som behdrig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta Prospekt endast i sa matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor
inte betraktas som nagot slags stdd for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor
gdra sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtpro-
spekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Styrelsen forsakrar att information fran tredje part har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av berdrd tredje part — inga sakforhallanden har uteldamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens beddmning om inga andra grunder anges.

De tredjepartskallor som CirChem anvant sig av framgar i kallférteckningen nedan.

Kallférteckning

Allied Market Research — Pentane market 2017-2023 - 2018

Allied Market Research — Pentane market — global opportunity and industry forecast, 2017-2023 - 2018
Allied Market Research — Toluene market — 2017-2023 - 2018

Chemical Safety Facts — Acetone - 2020

ECHA - Substance infocard - 2020

Global Market Insights — Alcohol based disinfectants — 2020-2026

Grand View Research — Acetone market size - 2019-2025 - 2019

Grand View Research — Ethanol market size — 2020-2027 - 2020

Grand View Research — Ethanol market size, share trend report, 2020-2027 - 2020

Grand View Research — Isopropyl alcohol market size — 2020-2027 - 2020

Grand View Research - Printing inks market - 2017

ICIS — Europe IPA prices at historic high on demand for sanitising products — 2020

Inkwood Research - Global hazardous waste management market forecast 2019-2027 - 2019
Kemikalieinspektionen — Flddesanalyser for kemiska &mnen - 2014

Kemikalieinspektionen — Flddesanalyser for kemiska &mnen - 2016

Market Research Future — Acetone market by type, size, growth and forecast to 2025 - 2020

Market Research Future — Global nail polish remover market research report — Forecast till 2024 - 2020
Market Research Future — Global toluene market research report — Forecast till 2025 — 2020

Market Research Hub - Global market study on n-Heptane: usage of high purity grades in pharmaceutical applications to drive growth -
2018

Markets and Markets — Industrial alcohol market — global forecast to 2022 - 2019

Markets and Markets — Solvent recycling market Size 2020 with Covid 19 impact analysis, top countries data, industry outlook, driving
factors by manufacturers, growth and forecast 2026 - 2020

Markets and Markets — Chromatography instruments — forecast to 2022 - 2018

Methanol Institute — New methanol markets: global progress - 2019

Research and Markets — Global benzyl alcohol market - 2017-2025 - 2018

Research and Markets — Global isopropanol market - 2018

Research and Markets — Global toluene market — 2018

Science Direct - Pharmacology & Therapeutics — pharmacology of ethanol - 1988

Suez - Hallbar atervinnig — Losningsmedel - 2018




Motiv, intressen och

radgivare

Motiv

CirChem atervinner l6sningsmedel och
séljer renade sadana tillbaka till industrin

i s kallade closed loops, eller cirkuléra
floden. Kunderna ar stora industrier, kemi-
och lakemedelsforetag, och saljcyklerna ar
langa, liksom kundrelationerna nar val avtal
har etablerats.

Coronakrisen har inneburit forseningar
avseende vissa avtalsforhandlingar, men
samtidigt vissa potentiellt langsiktiga forde-
lar, da Bolaget forvéntar sig ett 6kat behov
av inhemskt producerat desinfektionsmedel
sasom etanol och isopropanol, pa lang och
medellang sikt.

Bolaget ser ett 6kat intresse for foretagets
erbjudande av cirkuléra l6sningar och

vill darfor sakerstélla tillgang till kapital

for nasta steg i kommersialiseringen av
erbjudandet. Bolaget vill ocksa anpassa
den existerande anlaggningen for att moéta
dessa kunders specifika krav och behov.

Da befintliga likvida medel ej tacker rorel-
sekapitalbehovet kommande tolv manader
ar motivet ocksa att sakerstélla detta
rorelsekapitalbehov. Befintliga likvida medel
beddms tacka Bolagets rorelsekapitalbehov
inklusive planerade investeringar till och
med mars 2021. Bolagets rérelsekapitalun-
derskott under den kommande tolvméana-
dersperioden uppgar till cirka 10 MSEK
givet nuvarande affarsplan.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas och
godkand ans6kan om att Bolaget ska
listas pa First North, erhéalles en estime-
rad emissionslikvid om 22,0 MSEK vid
fullteckning efter emissionskostnader om
cirka 2,6 MSEK och kvittning av skuld pa
cirka 0,4 MSEK. Erbjudandet omfattas

av €] sakerstallda teckningsataganden
uppgaende till cirka 18,5 MSEK, motsva-
rande cirka 73,8 procent av Erbjudandet. |
det fall Erbjudandet inte skulle tecknas till
den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov
for den ndrmaste tolvmanadersperioden
sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka
alternativ extern finansiering, exempelvis
via riktad emission, lan och/eller andra

kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder.
Om Bolaget inte har méjlighet att sékra
tillrécklig extern finansiering for att tacka
den aterstaende bristen pa rorelsekapi-

tal, kan Bolaget komma att behdva vidta
atgarder sasom att skjuta pa kapitalkrévan-
de investeringar framat i tiden, genomfora
kostnadsbesparingar, avyttring av tillgangar
eller forséttas i konkurs.

Nettolikviden fran forestdende Erbjudande
ska anvéndas till nedan punkter i prioritets-
ordning:

1) 35 procent ska anvandas for att tacka
rorelsekapitalbehovet samt sakerstalla
fortsatt likviditet i de fall storre kundavtal
som ar under férhandling tar I&ngre tid &n
Bolaget forvantar sig.

2) 20 procent ska anvandas i syfte att
Oka barridrerna mot potentiella konkurren-
ter genom att soka utokat miljdtillstand for
anlaggningen i Vargdn samt genomféra
patentansokningar for delar av anlaggning-
en och tekniker for destillation.

3) 30 procent ska anvandas for att
anpassa anlaggningen for att méta krav
hos de stdrre kunder Bolaget nu forhandlar
med. Dessa anpassningar kommer att
genomforas forst efter signerade avtal,
men kommer att innebéra dkad Idnsamhet i
dessa avtal.

4) 15 procent ska anvandas till att starka
organisationen med ytterligare salj- och
kommunikationsresurser.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrel-
seledaméters och ledande befattningsha-
vares ataganden gentemot CirChem och
deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Vissa styrelseledamoter och
ledande befattningshavare har dock vissa
finansiella intressen i CirChem till foljd av
deras direkta eller indirekta innehav av
aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till foljd

av arrangemang eller dverenskommelse
med aktiedgare, kunder, leverantérer eller
andra parter.

Radgivares intressen
Eminova Partners &r finansiell radgivare,
Eminova Fondkommission &r emissions-
institut och Advokatfirman Lindahl KB &r
legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Eminova Partners erhaller en
pa forhand avtalad ersattning for utférda
tianster i samband med Erbjudandet och
Advokatfirman Lindahl KB erhaller I6pande
erséttning for utforda tjanster. Darutover
har Eminova Partners eller Advokatfirman
Lindahl KB inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet. Ut6ver ovansta-
ende parters intresse att Erbjudandet kan
genomforas framgangsrikt, bedéms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra in-
tressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende
har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Eminova Partners och Advokatfirman
Lindahl KB har aven bitratt Bolaget i uppréat-
tande av Prospektet. Da samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver
sig Eminova Partners och Advokatfirman
Lindahl KB fran allt ansvar i férhallande

till befintliga eller blivande aktiedgare i
CirChem och avseende andra direkta

eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet.




Verksamhets- och
marknadsoversikt

Allman information om
Bolaget

Bolagets firma och kommersiella beteck-
ning ar CirChem AB och Bolagets organi-
sationsnummer ar 556951-7427. Bolaget ar
ett publikt aktiebolag bildat och registrerat
enligt svensk ratt med sate i Vastra
Goétalands 1an, Stenungsund kommun.
Bolagets verksamhet regleras av, och dess
aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen
(2005:551). Identifieringskoden for juridiska
personer (LEI) avseende CirChem &r
549300HCWFOR7FOYNY62.

Bolaget bildades i Sverige och registre-
rades hos Bolagsverket den 3 december
2013. Foremalet for CirChems verksamhet
ar att bedriva verksamhet inom produktion,

rening och atervinning av kemiska substan-
ser och darmed forenlig verksamhet.

Bolaget har per dagen for Prospektet fyra
anstallda samt konsulter motsvarande tva
heltidsekvivalenter. Anstallda utgors av
verkstéllande direktor, siteansvarig, en pro-
duktionsingenjér samt en kemisk processin-
genjor. Representanter for Bolaget gar att
na per telefon pa 070 861 17 80 och e-post
hello@circhem.com, samt pa besoksadress
Mélderistvagen 3, 468 30 Vargon. Bolagets
webbplats ar www.circhem.com. Observera
att information pa CirChems webplats eller
tredje parts webbplats inte utgdr en del av
detta Prospekt, savida inte informationen
inforlivats i Prospektet genom hanvisning,
se avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hanvisning”.

Affarsmodell

CirChem ar ett miljdteknikforetag som ater-
vinner lésningsmedel som idag i huvudsak
anvands av industriforetag vid tillverkning
av kemikalier och lakemedel.

Anvéndandet av dessa I6sningsmedel
sasom etanol, aceton, isopropanol, hexan,
heptan, pentan och toluen, innebér idag en
kostnad for industriforetag att forbrénna el-
ler upparbeta efter anvandande. Genom att
atervinna dess I6sningsmedel gor CirChem
det mjligt att spara pengar at sina kunder.
Dessutom far CirChem en produkt att rena
och sélja tillbaka till befintliga kunder eller
andra foretag, genom s kallade cirkuldra
|6sningar. Samtidigt besparas miljon stora
utslapp — modellen gynnar dérmed samtliga
parter.

En férenklad affarsmodell kan beskrivas enligt foljande exempelbild:

Losningsmedel

2 euro/kg

Kemifabrik

Anvandare av
ldsningsmedel

kretslopp
2 euro/kg

Som bilden illustrerar s& koper industrifo-
retag in lésningsmedel fran leverantdrer, i
detta exempel kostar lésningsmedlet 2 euro
per kg att kdpa in. | verkligheten varierar
priset pa de flesta Idsningsmedel beroende
pa yttre och inre omstandigheter — och

2 euro &r endast ett exempel. Losnings-
medlet anvands i industrins produktion

och det som inte forbrukas slutar upp

som en kontaminerad blandning kallad
[6sningsmedelsavfall. Det kontaminerade
[6sningsmedlet forbranns vanligen — vilket
foretaget betalar en miljdavgift for. | detta
exempel 1 euro. Totalpriset industriforeta-
get betalar ar saledes 3 euro. Istéllet for att
foretaget skulle brénna [sningsmedelsav-
fallet, ar CirChems affarsmodell att hamta
upp det kontaminerade I6sningsmedlet
och atervinna det genom att aviagsna
kontaminerande kemikalier. Detta sker

Forbranning
1 euro/kg

Circhem

Hamtar anvant lasningsmedel,
atervinner for 1,5 euro/kg och
saljer tillbaka produkten i ett

Slutet slutet kretslopp

genom ett antal processer, daribland
filtrering och destillering, till en kostnad pa
euro per kg i detta exempel. Kostnaden for
atervinning varierar beroende pa manga
faktorer, inklusive typen av l6sningsmedel.
CirChem far d& i detta exempel en tekniskt
ren produkt att sélja tillbaka fér 2 euro, med
en marginal pa 25 procent, och industrifo-
retaget sparar i detta exempel 1 euro pa
affaren. Aterstoden av det som inte retur-
neras som rent I6sningsmedel séljs vidare

i mindre omfattning till aterforsaljare, eller i
de fall som det inte gar att atervinna, vidare
till forbranning. | de fall som aterstoden
skickas till forbranning ror det sig oftast om
mindre volymer.

Det &r alltsa en vinst/besparing for indus-
triféretaget att atervinna, CirChem far en
renad produkt att salja och miljén besparas

Aterstoden

Aterforsiljare av
|osningsmedel

stora mangder utslapp. Processen kan i
nulaget bespara miljon koldioxidutslapp i
storleksordningen 10 000 ton per ar. Detta
baseras pa Bolagets beddmning att de
bidrar till klimatnytta genom minskad klimat-
paverkan frén tillverkning av lésningsmedel,
vilket ger en besparing pa mellan 2 500 och
10 000 ton koldioxid per 2 500 ton produce-
rat I6sningsmedel. Dessutom bidrar Bolaget
till klimatnytta genom minskad méngd
forbranning av uttjanat 16sningsmedel, for
anvandning i nya losningsmedel. Det finns
da en potential enligt Bolagets beddmning
till sénkta globala utslépp pa mellan 2 500
och 10 000 ton koldioxid. Sammantaget
innebar detta, beroende pa typ av 1dsnings-
medel, en mdjlig klimatnytta pa mellan 5
000 och 20 000 ton koldioxid per 2 500

ton atervunnet Idsningsmedel. Bolagets
nuvarande tillstand medger atervinning av
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2500 ton I8sningsmedel per ar, darav en
genomsnittlig beddmning om en klimatbe-
sparing om 10 000 ton koldioxid per ar.

Med utokat miljétillstand och dartill kopplad
kapacitet ar det Bolagets bedémning att
anlaggningen i Vargdn ska kunna bespara
miljén koldioxidutslépp pa upp till 50 000
ton per ar vilket i sin tur som en jamforelse
motsvarar cirka 30 procent av det svenska
inrikesflygets utslépp ar 2018 pa cirka 500
000 ton koldioxid per ar.

Marknaden for I6sningsmedel bedéms vara
stor. Bara i Sverige anvénds mer an 1,2
miljoner ton lésningsmedel arligen enligt
Bolagets beddmning. CirChem estimerar
att cirka 10 procent av dessa [dsningsme-
del &r adresserbara for atervinning med
den tekniska l6sning som CirChem utveck-
lat. 25 000 av dessa ton &r identifierade och
finns hos svenska foretag som CirChem
inlett diskussioner eller forhandlingar med.

CirChems forsta atervinningsanlaggning
ar klar och togs i drift 2019. Bolaget har
miljétillstand for att hantera 2 500 ton I6s-
ningsmedel och ar den enda anléggningen
i Sverige som idag kan atervinna 1dsnings-

medel med hjalp av destillation i industriell
skala. Ansokan for utokat miljotillstand &r
pabdrjad och planeras resultera i tillstand
for 20 000 ton med start 2021 férutsatt att
ansokan godkanns.

Anlaggningen ar konstruerad modulart for
att gora det majligt att snabbt kunna satta
upp nya anlaggningar pa nya platser, nar
marknaden beddms ha en tillracklig efter-
fragan. Konstruktionen &r anpassad for att
det ska ga att sétta upp en ny anléggning
pa en ny plats pa samma tid som det tar att
fa ett miljotillstand pa plats, det vill saga pa
cirka 12-18 manader.

Det ar tekniskt mojligt att gora kontinuerliga
forbattringar av Bolagets processer och
utveckling av den tekniska utrustningen,
vilket kommer ske allt eftersom Bolagets
finansiella stallning tillater detta. | dagslaget
ar det dock en prioritet afér CirChem att
balansera sadana forbattringar mot riskerna
att anlaggningen maste sta still. Pa kort sikt
prioriterar Bolaget s& enkla 1sningsmedel-
strdmmar som mgjligt, med stora volymer,
och vager dessa mot andra kanske mer
[dnsamma strémmar med mindre volymer.

Strategi och mal

CirChems langsiktiga mal &r att bli en
ledande leverantér pa den nordeuro-
peiska marknaden inom atervinning av
|6sningsmedel. Nya direktiv inom EU yrkar
pa att atervinningsteknik anvands inom
kemibranschen, om sadan teknik finns
tillgénglig och ar applicerbar.

CirChems delmal for att na ovan &r att
teknisk kapacitet for hantering av 25 000
arston lésningsmedel i anlaggningen i
Vargdn samt etablera ytterligare tre stora
anlaggningar. Det finansiella delmalet ar
att dessa 25 000 arston skall leverera en
omsattning om 250 MSEK med en EBIT-
DA-marginal pa initialt 15 procent.

CirChems strategi for att na malet att bli en ledande leverantdr pa den nordeuropeiska marknaden inom atervinning av Iésningsmedel kan
brytas ned i flera steg dar de forsta ser ut som fdljer:

Break-even
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Fardigstall anlaggning:
Anlaggningen &r klar och i
kommersiell drift.

Taktisk
affarsutveckling

Na break-even: Genom
taktisk affarsutveckling avser
Bolaget signera tillrackligt

strommar

Maximera Vargdns kapacitet

Fokusera pa ratt

Bygg uti Vargon

Maximera kapaciteten for
produktionsanlaggningen i
Vargén: Bolaget fokuserar

Rétt geografi och
partners

Expandera med fler anlaggningar

N

Expandera med flera anlagg-
ningar: CirChems ambition
ar att expandera med nya

med kontrakt for att kunna
na break-even pa manads-
basis under forsta kvartalet
2021

pa kort sikt pa de mest I6n-
samma av de identifierade
strommarna. Lonsamheten
beror pa manga faktorer,
daribland langsiktighet, om-
stallningstid, marknadspriser
och avtalens utformning
med respektive kund. Hur
CirChem sedan valjer att
bygga ut Vargdns anlaggning
ar i hog grad beroende av
vilka kontrakt och strommar
av lésningsmedel Bolaget
véljer att fokusera pa.

anlaggningar nér kundsitu-
ationen medger detta, vilket
innebar att Bolaget vill ha
ett kontrakt pa plats innan
beslut om att expandera till
en ny plats tas. Det gor att
framtida anlaggningar ar
|dnsamma fran den tidpunkt
de tas i drift.
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Grunden fér CirChems strategi &r att driva
expansion genom att sa snabbt som moj-
ligt, i takt med dedikerade volymer, etablera
nya anlaggningar med geografisk nérhet till
kunder. Anlaggningarna ar standardiserade
och kan byggas rationellt till hog kvalitet
och laga investeringar.

Verksamheten kommer darfor i framtiden
att hatva delar - en expansionsdel och en
driftsdel. Expansionsdelen ansvarar for att
driva anlaggningsetablering fran forsta idé
till fardig anldggning medan driftsdelen s&-
kerstaller en kvalitetssaker produktion och
effektiv logistik. Expansionsorganisationen
kommer fortlépande att inhdmta erfaren-
heter fran driftorganisationen att beakta i
framtida anléggningar.

Hela byggprocessen kommer att av ett
etableringsteam som skoter allt fran
markanskaffande och tillstand till upphand-
lingar och byggprojektledning. Anlaggningar
som byggs ska snabbt kunna tas i drift och
producera med hdgt kapacitetsutnyttjande
genom kontraktsskrivning med potentiella
kunder under byggtiden. Allt kontraktsskri-
vande skots av ett kundteam som sa snart
kontrakt och alla ataganden é&r tydliggjorda
och satta i process, lamnar ansvaret till
operationella avdelningen.

Driftsattning och intrimning kommer att
goras av ett erfaret driftteam som samtidigt
utbildar personal och sakerstaller att
anlaggningen kan producera med hogsta
kvalitet. Varje anlaggning certifieras nar
personalen sjalvstandigt kan hantera samt-
liga media som ska processas. Certifierade
anlaggningar hanteras inom operationella
avdelningen som har i uppgift att utveckla,
utbilda och féradla driftsprocesser for en
strikt processtyrd verksamhet.

CirChem har idag den enda kommersiella
anlaggningen i Norden som, baserat pa
destillation, renar lésningsmedel i industriell
skala. Anléggningen ar i drift, i kommersiell
storlek och tekniken ar darmed bevisad
och har passerat pilotstadiet. CirChems
avsikt &r att sa snabbt som méjligt etablera
sig som en erkand och etablerad aktor for
omhéandertagande, rening och leverans

av atervunna lésningsmedel. Detta i sin
tur kréver avtal och samarbeten med
andra aktorer i vardekedjan, fran distribu-
torer, transportféretag och energibolag till
slutanvandare sasom kemi-, industri- och
lakemedelsbolag, vilket Bolaget arbetar
med att etablera.

CirChems kunder &r framst stora industrier,
kemi- och lakemedelsféretag och Bolaget
beddmer att de branscher som anvénder
[6sningsmedel i stora volymer &r mycket
langsiktiga och processorienterade, vilket
innebar att de séllan byter processer eller
leverantérer. Men ndr de val bytt, har de
ofta samma leverantdrer under lang tid. Det
finns alltsa en viss inlasningseffekt inom
branschen. Bolaget anser darfor att det

ar viktigt att, i enlighet med dess delmal
ovan, snabbt betablera kundrelationer med
de tankbara storre kunderna i Sverige och
gora dvergangen till CirChems 18sning smi-
digare. Vid etablering av en ny anlaggning
beddémer Bolaget att en ny anlaggning har
en aterbetalningstid pa cirka 2-3 ar vid full
beladggningsgrad. Fler anlaggningar skulle
resultera i fler [dsningsmedelstrdmmar

och storre intakter for CirChem. Manga av
CirChems potentiella kunder ar stora fore-
tag med I&nga beslutsprocesser. Detta kan
innebéra att det tar langre tid att kontrak-
tera dessa kunder. Bolaget hanterar detta
genom att ha en stor mangd potentiella
kunder under bearbetning.

Hallbarhetstrender saval som EU-regle-
ringar pressar ocksa foretag som anvéander
I6sningsmedel att under de narmaste aren
valja mer miljomassiga l6sningar for sina
processer och da ser CirChem ett behov
av att ha kapacitet pa plats for att kunna ta
over dessa strommar pa ett mer miljovanligt
sétt. Idag gar fortfarande det mesta av
dessa I6sningsmedel till férbranning vilket
innebar en stor potential for CirChems
verksamhet.

Per dagen for prospektet har Bolaget tre
storre avtal med kunder i olika branscher.
Dels ett avtal som rér 50-100 ton fér avrop
dar volymerna forhandlas varje ar, dels ett
pilotavtal som ror 300 ton ingéende, som
om det lyckas, ses som en del av méjliga
1700 ton arligen och dels ett ramavtal for
atervinning samt forséljning av 16sningsme-
del for avrop till spotmarknadspris.

Regleringar och tillstand
CirChems verksamhet kréver miljotillstand,
dar Bolaget idag har tillstand for hantering
av 2 500 ton lésningsmedel arligen i dess
anlaggning i Vargon. Bolaget har inlett en
process for att expandera detta tillstand,
vilket beraknas vara klart under 2021. Ex-
akt vilken volym detta expanderade tillstand
ska innefatta beror delvis pa den pagaende
tillstandsprocessen, men Bolaget har satt
20 000 ton som ett riktméarke for nasta
tillstandsniva. Motsvarande tillstand maste

sedan sokas for varje ny anlaggning pa en
ny geografisk plats, vilket &r en process
som tar cirka 12-18 manader.

Det finns ett flertal Gvriga regleringar som
paverkar CirChems verksamhet liksom
tillstand for att bedriva verksamheten och
sélja renade 16sningsmedel. Vilka tillstand
som kravs for att sélja de renade produkter-
na varierar beroende pa vilket I6sningsme-
del det rér sig om, men ges i allmanhet av
Kemikalieinspektionen. Handlaggningstiden
varierar men ror sig typiskt om nagra
veckor.

| tillagg besiktigas och s&kerhetskontroller-
as en anlaggning av CirChems typ konti-
nuerligt av externa kontrollinstitut. CirChem
beddmer att de ocksa behdver arbeta med
politiska och regulatoriska fragor for att
sakerstalla att nya regelverk tar hansyn till
de mojligheter CirChem levererar.

Atervinningstekniken
Bolagets produkt ar renade I6sningsmedel
av samma tekniska kvalitet som [8snings-
medel som kops in direkt fran losnings-
medelsleverantdrer. Samtidigt levererar
CirChem tjansten att omhénderta Idsnings-
medelsavfall och atervinna rena 1dsnings-
medel, vilket innebar en besparing for
Bolagets kunder, da de inte behdver betala
for till exempel forbranning eller destruktion
av sina kontaminerade Idsningsmedel.

. Destillations-
tom

Ren produkt

Blandad media
Inkommande Sidostrom och Residual

Sjalva tekniken bygger i huvudsak pa
filtrering samt destillation. Destillation gor
det mdjligt att separera olika 16snings-
medel fran varandra, vilket inte enklare
miljétekniska I6sningar sasom till exempel
indunstning medger. Forenklat gar det till sa
att olika lésningsmedel har olika kokpunkt,
varfor det genom hantering av kokpunk,
tryck och reflux gar att separera och fa ut
rena losningsmedel. Anledningen till att
enskilda foretag tidigare inte anvant sig av
denna teknik for sina egna anlaggningar
ar framfor allt att det kravs stora volymer
for att fa Ionsamhet och aterbetalning av
en destillationsanlaggning. CirChem gor
bedémningen att enskilda foretag sallan
kommer upp i de volymer som kravs.
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Dessutom rader sallan jamvikt mellan den
volym lésningsmedel ett foretag kdper in
och den mangd lésningsmedel som lamnar
foretaget i form av Idsningsmedelsavfall.
CirChem har i och med Bolagets modu-
léra konstruktion méjlighet att satta upp
integrerade anléggningar snabbt, effektivt
och till en relativt Iag kostnad — varfor det
for CirChem i framtiden kommer att vara
mojligt att satta upp anléggningar som i
huvudsak har enbart en storre kund, med
god Idnsamhet. Detta &r viktigt da en del
kunder, framst lakemedelsféretag, kommer
att krdva sparbarhet for att kunna kopa till-
baka renad ravara, férutom att det logistiskt
blir en battre I6sning om anlaggningen finns
i narheten av platsen dar [6sningsmedlet
anvands.

Forskning och utveckling
Nya metoder for hantering och framfor

allt destillation kan behévas for vissa
sidostrémmar — och for sadana behov har
CirChem etablerat ett samarbete med Chal-
mers tekniska hdgskola. Bolaget bedomer
det dock viktigt att CirChem haller dess
R&D-verksamhet balanserad och pa kort
sikt fokuserar pa operationell I6nsamhet.
Samtidigt ser Bolaget en stor potential i

att utveckla nya metoder, och eventuellt
patentera dessa. Finansiering for sddana
satsningar kan ocksa sokas som bidrag via
exempelvis statliga bidragsmyndigheten
Verket For Innovationssystem AB.

Patent

| dagslaget innehar CirChem inga patent.
Delar av processen kan ta bort patenteras,
liksom delar av anléggningen. Som helhet
ar dock filtrering och destillation kand
teknik, varfor en patentering av anlaggning-
en i sin helhet inte &r majlig, eller i vart fall
inte beddmd av Bolaget som dndamalsen-
lig. CirChem kommer pa sikt arbeta med
patentering av delmoment, samt specifika
destillationstekniker for att ge flexibilitet i
hanteringen av varierande l6sningsmedels-
blandningar.

Konkurrensfordelar

CirChem beddmer att Bolaget &r det enda
foretag som destillerar [dsningsmedel for
atervinning, i industriell skala, i Norden.
Andra tekniker, sdsom indunstning kan

inte separera losningsmedel, vilket gor att
CirChems teknik beddms miljdmassigt vara
béttre &n de pa marknaden idag existe-
rande lésningarna. Miljéaspekten ar darfor
en stor konkurrensfordel fér CirChems
[6sningar. Kopplat till detta ar den sannolika
utvecklingen att lagstiftning gér enklare
alternativ till separering dyrare an idag,
genom skatter sasom koldioxidskatt och
andra palagor, vilket pa sikt kommer att for-
sémra enklare tekniska l6sningars konkur-
renskraft. | vissa sammanhang kan det idag
exempelvis vara billigare att branna upp
kontaminerad media, eller blanda in sadan
media i andra blandningar. Ny lagstiftning
kommer dock reglera sadan sa kallad direkt
fackling hardare dar basta méjliga teknik
tvingas anvandas av miljoskal, till favor for
destillering®.

Eventuella konkurrenter skulle behdva séatta
upp en eller flera nya anlaggningar om de
avser konkurrera med CirChems destilla-
tion, vilket ar en process pa flera ar fran
myndighetsansokan till fardig anlaggning.
Bolagets konkurrensstrategi &r att géra sig
till en attraktiv partner for nagra av dessa
potentiella konkurrenter, och pa sa vis
minska risken for den typen av konkurrens.

Finansiell strategi och

finansiering

CirChem éari en tillvaxtfas som syftar il
expansion under de kommande aren. Det
innebar bland annat att ingen utdelning ar
planerad och allt kassaflode, internt och
externt genererat, ska ga ill att finansiera
Bolagets expansion.

Fram till att verksamheten genererar ett po-
sitivt kassaflode kommer finansieringen av
operativa kostnader att ske med agarkapi-
tal. For att finansiera investeringarna i syfte

att etablera fler produktionsanlaggningar
kan Bolaget komma att komplettera dgarka-
pitalet med lanefinansiering.

Lane- och finansierings-

struktur

Efter den 30 september 2020 fram till
dagen for Prospektet har det inte skett
nagra férandringar i CirChems lane- och
finansieringsstruktur som bedéms vara av
vasentlig karaktér.

Investeringar

Efter den 30 september 2020 fram till
dagen for Prospektet har CirChem inte gjort
nagra investeringar som beddms vara av
vasentlig karaktar.

Trender

Coronapandemin har paverkat satillvida att
vissa l6sningsmedel har okat i pris, sasom
etanol och isopropanol som anvands vid
handspritstillverkning. Bolaget rdknar med
att detta ska ha en langsiktigt positiv effekt
da Bolaget beddmer att det finns skél att
anta att Sverige i framtiden kommer att vilja
ha en del av sin tillgang till desinfektions-
medel sakrad fran inhemska kéllor, sdsom
atervinning, lokalt, i Sverige. Det ar flera
globala makrofaktorer som paverkar priset
pa lésningsmedel, daribland oljepriset,
vilket darmed ocksa paverkar den potenti-
ella Idnsamheten for vissa I6sningsmedel.
Utdver detta bedomer Bolaget att det inte
finns nagra betydande kanda utvecklingst-
render i fraga om produktion, forsaljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser fran
och med 31 december 2019 fram till dagen
for Prospektet.

® Industrial Emissions Directive - Directive 2010/75/EU of the European Parliament and the Council on industrial emissions
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Marknadsoversikt
Marknaden for I6sningsmedel bedéms av
Bolaget vara stor. Bara i Sverige anvands
mer &n 1,2 miljoner ton 18sningsmedel arli-
gen. CirChem beddmer att cirka 10 procent
av dessa I6sningsmedel ar adresserbara
for &tervinning med den tekniska lésning
som CirChem tagit fram. 25 000 av dessa
ton &r identifierade och finns hos stérre
svenska foretag. Nedan tabell redogor for
Bolagets identifierade sidostrdmmar hos
foretag som CirChem ér i olika stadier av
diskussioner med.

Kemikalier ~ Estimerad méngd (ton/ar)
Etanol 8000
Isopropanol 4000
Aceton 825
Toluen 250
Metanol 10
Thinner 800
Pentan 190
Heptan 65
Bensylalkohol 75

Majoriteten av den av Bolaget initialt
bedémda adresserbara marknaden i
Sverige harstammar fran lakemedelsbolags
kemikalieanvandning.

Bolaget beddmer att diverse alkoholer utgér
den storsta delen av den hittills identifie-
rade marknaden. Den globala marknaden
for industriell alkohol férvantas vérderas ar
2020 till 180,3 MdUSD med en genom-
snittlig arlig tillvaxt p& 9,8 procent under
prognosperioden 2017-2022. Industriell
alkohol har ett brett antal applikationer inom
lakemedelsindustrin, personlig vard och
den kemiska industrin.®

Avfall som genereras Gver hela varlden
Okar i snabb takt i samband med fortsatt
industrialisering.” En stor andel av det avfall
som produceras faller under kategorin for
farligt avfall, d&r bland annat Idsningsmedel
ingar.?

Farligt avfall kan vara skadligt for bade
manniskors miljo och hélsa. Marknaden fér
hantering av farliga avfall forvantas vaxa
med 6,04 procent under prognosperioden
2018-2027 och kommer dérmed vérderas
ill 4 816 MUSD ar 2027.° Den globala
marknaden for atervinning av 1dsningsme-
del varderas ar 2020 till 900 MUSD och
forvantas véxa med en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt om 4,1 procent fram till &r 2026
da marknaden forvantas varderas till cirka
1200 MUSD."

Marknadssegment

Relevans fér CirChem

Beddmt marknadsvarde!!

Etanol

Hog relevans for CirChem.

Etanol i stora volymer anvénds som Idsningsmedel inom
lakemedelsindustrin.

93 500 MUSD

Isopropanol

Hég relevans fér CirChem.

Ett snabbt vaxande marknadsomrade, inte minst pa grund
av coronapandemin. Isoporpanol anvands bland annat for
denaturering av etanol i handsprit.

4 500 MUSD

Aceton

Hog relevans for CirChem eftersom ravaran val lampar sig
for atervinning via destillation.

4 500 MUSD

Toluen

L&g till medelhdg relevans for CirChem.

20 000 MUSD

& Markets and Markets — Industrial alcohol market - global forecast to 2022 - 2019

" Inkwood Research - Global hazardous waste management market forecast 2019-2027 - 2018
& Suez - Hallbar atervinning — [6sningsmedel - 2018
® Inkwood Research - Global hazardous waste management market forecast 2019-2027 - 2019
10 Markets and Markets — Solvent recycling market size 2020 with Covid 19 impact analysis, top countries data, industry outlook, driving factors by manufacturers, growth and
forecast 2026 - 2020

" Nuvarande marknadsvarde enligt Bolagets bedomning
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Relevans fér CirChem

Bedémt marknadsvirdet!

Marknadssegment
Metanol

Medelhdg relevans for CirChem

Anvands i stora mangder i Sverige

33500 MUSD

Pentan Medelhég relevans for CirChem.

Stora delar av den globala tillverkningen/importen sker
bland EES-landerna.

Anvénds i hdg grad inom petrokemiindustrin.

9500 MUSD

Heptan Medelhég relevans for CirChem

Anvands i hdg grad inom petrokemiindustrin. Okad an-
vandning inom lakemedelsindustrin férvéantas.

600 MUSD

Bensylalkohol Medelhdg relevans for CirChem.

Framstalls inte i Sverige, men importeras i relativt stora
mangder

230 MUSD

Globala marknadsvolymen for etanol upp-
skattas till 137,9 miljarder liter for ar 2020.2

Inom EES tillverkas/importeras etanol i
storleksordningen om 1 000 000 - 10 000
000 ton per ar.™ Forutom att det anvands
som syntesravara for framstlining av an-
dra kemikalier sasom acetaldehyd, attiksyra
och etylacetat ar etanol ocksa den framsta
ravara som anvands som lésningsmedel
inom lakemedelsindustrin." Den globala
marknaden for etanol beraknas vaxa med
4,8 procent under prognosperioden 2020-
2027 och marknaden varderas ar 2027 ill
129,7 MdUSD."®

Den globala efterfragan pa isopropanol
forvantas uppga till cirka 2 244 tusen ton ar
2023."® Denna siffra tar dock inte hansyn
till den stora dkning i efterfragan som skett
inledningsvis under 2020 fér tillverkning av
diverse desinficerande produkter.!” Inom

EES tillverkas/importeras isopropanol i
storleksordningen om 100 000 — 1 000 000
ton per ar.'® Utdver nationell tillverkning
importerar Sverige éver 2 700 ton isopropa-
nol arligen. Révaran anvands framst inom
framstalining av malarfarger, spolarvatskor
och desinfektionsmedel.™ Den globala
marknaden for isopropanol bedoms vara
5180 MUSD é&r 2027 da marknaden
forvantas véxa med en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt om 8,2 procent under prognos-
perioden 2020-2027.%

Etanol och isopropanol &r bada alkoholba-
serade desinfektionsmedel som anvéands

i medicinska vatservetter och oftast i
antibakteriella handdesinficeringsgeler som
ett antiseptiskt medel for bakteriedddan-
de. Isopropanol dédar mikroorganismer
genom att forstora deras cellmembran

och ar effektivt mot de flesta bakterier och
virus.?' Marknaden for alkoholbaserade

12 Grand View Research — Ethanol market size, share trend report, 2020-2027 - 2020
13 ECHA - Substance infocard - 2020

' Kemikalieinspektionen - Flédesanalyser for kemiska &mnen - 2014

'8 Grand View Research — Ethanol market size — 2020-2027

16 Research and Markets — Global isopropanol market - 2018

"ICIS - Europe IPA prices at historic high on demand for sanitising products - 2020
'8 ECHA - Substance infocard - 2020

19 Kemikalieinspektionen — Flédesanalyser for kemiska &mnen - 2014

% Grand View Research — Isopropy! alcohol market size — 2020-2027 - 2020

! ScienceDirect - Pharmacoloy & Therapeutics — Pharmacology of ethanol - 1988
2 Global Market Insights — Alcohol based disinfectants — 2020-2026 - 2020

desinfektionsmedel dverskred 1 750 MUSD
globalt under &r 2019 och férvantas vaxa
med en genomsnittlig &rlig tillvaxttakt om
11,0 procent mellan 2019 och 2026. Okad
produktpenetration pa grund av deras
anti-bakteriella rengdrande egenskaper
kommer att driva tillvaxten fér kemikalierna
under prognosperioden. Alkoholbaserade
desinfektionsmedel anvénds for livsmedels-
sanering och livsmedels- och dryckesindu-
strin har upplevt och fortsatter uppleva en
stor tillvaxt.?2
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Marknadsvolymen for aceton forvantas
uppga till ndrmare 10,6 miljoner ton globalt
ar2025.% Inom EES tillverkas/importeras
aceton i storleksordningen om 1 000 000 —
10 000 000 ton per ar.2* Aceton framstélls
inte i stérre mangder i Sverige, men det
importeras dver 6 200 ton per ar. Ravaran
anvands framst som Idsnings- och extrak-
tionsmedel dér 6ver hélften av volymen
anvands inom lakemedelsindustrin.®

Den globala marknaden for aceton forvéan-
tas ar 2025 na 5 840 MUSD med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om 5,4 procent.?

Aceton ar aven den primara komponenten
inom verktygsrengdring da det loser smuts
och fett samt i manga nagellackborttagare
eftersom aceton bryter ned nagellack.?”

Marknaden for nagellackborttagningsmedel
forvantas véxa med en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om 3,4 procent under prognos-
perioden 2020 — 2024. | slutet av 2024
forvantas marknaden vara vard cirka 1 200
MUSD.%

Den globala marknaden for toluen férvén-
tas na dver 34 miljoner ton ar 2023.%

Toluen som ravara anvands framst som I6s-
ningsmedel inom industrin i Sverige, som
anvander mer an 6ver 1 300 ton varje ar.®

Inom EES tillverkas/importeras toulen i
storleksordningen om 1 000 000 —

10 000 000 ton per ar.3" Marknaden for
toluen varderas till 23 393 MUSD ar 2023
med en genomsnittlig tillvaxttakt om 5
procent under perioden 2017-2023.%

Uppdelat i anvandningsomraden for toluen
star gruppen farglosningar for den nast
storsta marknadsandelen med 21,2 procent
ar2018.%

2018 anvandes cirka 80 miljoner ton meta-
nol globalt, dar energi- och branslesektorn
stod for cirka 40 procent av efterfragan.*

Den globala efterfragan forvantas vaxa till
over 3,4 miljarder ton ar 2023.% Metanol
anvands i stora mangder i Sverige, framst
som syntesravara till organiska baskemi-
kalier till plast och bindemedel, men ocksa
som naringsamne vid rening av avlopps-
vatten och som ravara till lakemedel bland
annat.*® Inom EES tillverkas/importeras
metanol i storleksordningen om

% Market Research Future — Aceton market by type, size, growth and forecast to 2025 - 2020

% ECHA - Substance infocard - 2020

10 000 000 - 100 000 000 ton per ar.>

Den globala marknaden for metanol forvéan-
tas vaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxt
om 2,9 procent och varderas ar 2025 till

38 860 MUSD.

Pentan, som ar ett kolvate, anvands framst
som skumbildare i diverse plaster men den
anvands &ven som Idsningsmedel i olika
industrier.® Inom EES tillverkas/importeras
pentan i storleksordningen om 100 000 —
1000 000 ton per ar.* Globalt forvantas
produktionen av pentan na 1,24 miljoner
ton &r 2023.“0 Den globala marknaden for
pentan uppskattas ar 2023 till 128 MUSD
med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om
4,1 procent under perioden 2017-2023.4

Pentan anvénds ofta i flytande kromato-
grafi. Den globala kromatografimarknaden
beraknas na 10 990 MUSD &r 2022. Den
arliga genomsnittliga tillvaxtaken om cirka
6,9 procent gar att hanfora till bland annat
en dkad anvandning for kromatografitester i
processer for att fa lakemedel godkanda.*

% Kemikalieinspektionen — Flodesanalyser for kemiska amnen - 2016

% Grand View Research — Acetone Market Size - 2019-2025

7 Chemical Safety Facts — Acetone - 2020

% Market Research Future — Global nail polish remover market research report — Forecast till 2024 - 2020
% Research and Markets — Global toluene market - 2018

% Kemikalieinspektionen — Flodesanalyser for kemiska amnen - 2016

3 ECHA - Substance infocard - 2020

% Allied Market Research — Toluene market — 2017-2023 - 2018

% Market Research Future — Global toluene market research report — Forecast till 2025 - 2020

% Methanol Institue — New methanol markets: global progress - 2019

% Research and markets — Global toluene market - 2018

% Kemikalieinspektionen — Flodesanalyser for kemiska amnen - 2014

% ECHA - Substance infocard - 2020

% Kemikalieinspektionen — Flodesanalyser for kemiska amnen - 2014

% ECHA - Substance infocard - 2020

“ Allied Market Research — Pentane market — global opportunity and industry forecast, 2017-2023 - 2018
4 Allied Market Research — Pentane market — 2017-2023 - 2018

2 Markets and Markets — Chromatography instruments — Forecast to 2022 - 2018
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Heptan &r ett I6sningsmedel med ett brett
anvandningsomrade inom bland annat
lakemedels- och fargindustrin. Den globala
marknaden for heptan varderas till cirka
574 MUSD ar 2018 och uppskattas till cirka
871 MUSD ar 2026. Under prognostiden
beraknas marknaden véxa med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om 5,4 procent.
Stark tillvaxt inom lakemedelsindustrin
forvantas oka efterfragan pa heptan med
hdg renhet.*®

Bensylalkohol framstélls inte i Sverige.
Daremot importeras dver 800 ton per ar.
Ravaran anvands frdmst inom kemika-
liesyntesindustrin och for tillverkning och
hardning av bland annat farg.* Inom
EES tillverkas/importeras kemikalien i
storleksordningen om 10 000 — 100 000
ton per ar.* Den globala marknaden for
bensylalkohol varderas till cirka 282 MUSD
ar 2025 med en genomsnittlig tillvaxttakt
om 4,2 procent under prognosperioden
2017-2025.% Bensylalkohol &r ett vanligt

4

3
{

——

[6sningsmedel for bland annat black. Den
globala marknaden for skrivarblack gene-
rerade intakter om 16 460 MUSD &r 2016
och forvantas na 25 830 MUSD ar 2025 da
marknaden uppskattas vaxa med en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om 5,2 procent
under perioden.*

Det &r Bolagets beddémning att corona-
pandemin kommer att stélla 6kade krav i
framtiden pa inhemsk forsorjning av de for
halsa och sjukvarden kritiska kemikalierna
for framstalining av desinfektionsmedel,
det vill saga framst etanol, isopropanol och
aceton. Detta skulle innebara en dkad lokal
marknad for atervinning av kemikalier.

En marknadsdrivande faktor fér CirChems
verksamhet beddémer Bolaget vara EU:s
initiativ Europeiska grona given, EU:s plan
och tillvaxtstrategi for att nd malet om att
bli Klimatneutralt &r 2050. Detta initiativ
omfattar bland annat en handlingsplan for
att framja ett effektivt nyttjande av resurser

genom att Europa stéller om till en ren

och cirkular ekonomi for att skapa hallbara
industrier. Initiativet innebar atgarder sa
som investeringar i ny och miljévénlig
teknik samt ekonomiskt stod till innovativa
industrier. Relevanta energidirektiv fran

EU avses ses 6ver och justeras dar behov
finns. * EU implementerar ocksa Circular
Economy Industrial policy i storre utstrack-
ning som uppmanar att nyttja basta méjliga
teknik for andamalet na en mer cirkular
ekonomi. * EU avser ocksa komma med
en handlingsplan ar 2021 for att na noll
fororeningar i miljon. Detta inkluderar bland
annat atgarder for att adressera sarskilt
farliga kallor av fororening, daribland lake-
medelsindustrin. %

00 =
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4 Market Research Hub - Global market study on n-Heptane: usage of high purity grades in pharmaceutical applications to drive growth - 2018
“ Kemikalieinspektionen — Flddesanalyser for kemiska &mnen - 2014

4 ECHA - Substance infocard - 2020

4 Research and Markets — Global benzyl alcohol market - 2017-2025 - 2018

47 Grand View Research — Printing inks market - 2017

4 Europeiska Kommissionen — A European Green Deal -2020

4 Europeiska Kommissionen - Industrial Policy -2020

% Europeiska Kommissionen — A European Green Deal -2020




Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gor beddémningen att det
befintliga rorelsekapitalet per dagen for
Prospektet inte tacker Bolagets behov

av rorelsekapital under den kommande
tolvmanadersperioden givet nuvarande
affarsplan. Befintliga likvida medel bedéms
tacka Bolagets rorelsekapitalbehov inklu-
sive planerade investeringar till och med
mars 2021. Bolagets rérelsekapitalunder-
skott under den kommande tolvmanader-
sperioden uppgar till cirka 10 MSEK givet
nuvarande affarsplan. Fér genomférande
av Bolagets tillvéxt- samt expansionsplaner
samt for att sakra ett tillrackligt rorelseka-
pital for Bolagets fortsatta verksamhet har
CirChems styrelse beslutat att genomféra
en nyemission och notering av Bolagets
aktie vid Nasdaq First North. Bolaget bedé-
mer att om Erbjudandet fullfdljs enligt plan
s& ar likviden fran Erbjudandet tillsammans

med Bolagets tillgangliga likvida medel
tillrackligt for att mota Bolagets nuvarande
behov samt tacka rorelsekapitalunderskot-
tet minst tolv (12) manader fran och med
dagen for detta Prospekt.

Vid full teckning av Erbjudandet kommer
Bolaget att tillféras en nettolikvid om

cirka 22,0 MSEK. Bolaget har erhallit ]
sakerstallda teckningsataganden om totalt
cirka 18,5 MSEK, motsvarande cirka 73,8
procent av Erbjudandet. | det fall de som
lamnat teckningsataganden inte uppfyller
sina ataganden och/eller om Erbjudandet
inte skulle tecknas till den grad att Bolagets
rérelsekapitalbehov fér den narmaste
tolvmanadersperioden sakerstalls, ar

det styrelsens avsikt att séka alternativ
extern finansiering, exempelvis via riktad
emission, lan och/eller andra kreditfacilite-

ter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget
inte har méjlighet att sékra tillracklig extern
finansiering for att tdcka den aterstaende
bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget
komma att behéva vidta atgarder sasom
att skjuta pa kapitalkrdvande investeringar
framat i tiden, genomféra kostnadsbespa-
ringar eller avyttring av tillgangar. Detta
skulle kunna innebara férsamrad likviditet
och Bolaget kan tvingas att stoppa den
planerade expanderingen eller tvingas
bedriva utveckling av verksamheten i lagre
takt an 6nskat. Detta kan i sin tur leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering
av Bolagets produkter och tjanster samt for-
senade eller uteblivna forsaljningsintakter.
Om planerade atgarder for att tacka bristen
pa rorelsekapital misslyckas kan Bolaget
komma att forsattas i konkurs.




Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen fér detta Prospekt bedéms vara vésentliga for CirChems verksamhet, finansiella stéllning

och framtida utveckling. | enlighet med Prospektfrordningen &r de riskfaktorer som anges nedan begrédnsade till sadana risker som &r
specifika for Bolaget och/eller vardepapperen och vésentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Riskerna &r organiserade i tre
huvudkategorier och de riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms vara mest relevanta presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer &n en kategori visas en sadan
riskfaktor endast en gang och i den mest relevanta kategorin fér en sadan riskfaktor. Bedémningen av respektive risk baseras pa sanno-
likheten for dess férekomst och den férvéntade omfattningen av riskens, om den intréffar, negativa effekter. Bedémning gérs genom en
kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhdg eller hdg.

Bransch- och verk-
samhetsrelaterade
risker

Beroende av kundkretsen
Bolagets framtida tillvaxt &r enligt nuva-
rande affarsstrategi beroende av fortsatt
och nyetablerat samarbete med ett antal
identifierade kunder. Det finns en risk att
Bolagets relation till dessa kunder upphdr
eller utvecklas i negativ riktning. Bolagets
beroende av ett antal specifika kunder
innebér vidare en risk for att Bolaget

kan behdva acceptera betungande eller
osedvanliga avtalsvillkor som Bolaget
endast med svarighet kan uppfylla. Bolaget
ar bade beroende av att kunder vill lamna
sina sidostrdmmar inkluderande lsnings-
medelsblandningar till Bolaget for rening
samt att samma eller andra kunder vill képa
de atervunna produkterna i form av rena
|6sningsmedel. Det finns darmed en risk
att det finns olika stor efterfragan mellan
de kunder som levererar sidostrommar

och de kunder som vill kdpa den renade
produkten. Ovan angivna risker skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet och
resultatutveckling negativt. CirChem be-
domer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhég. Bolaget bedémer att
risken, om den férverkligas, skulle innebara
minskade int&kter vilket skulle innebéra en
hdg negativ inverkan pa Bolagets framtida
omsattning och resultat.

Framtida kapitalbehov

Bolaget befinner sig i en expansionsfas
och har &nnu inte borjat generera vinst. Per
dagen for Prospektet beddmer styrelsen i
CirChem att det befintliga rorelsekapitalet
ar otillrackligt for att tacka Bolagets behov
under de kommande tolv ménaderna.
Bolagets rorelsekapitalunderskott under
den kommande tolvmanadersperioden
uppgar till cirka 10 MSEK givet nuvarande
affarsplan. Bolaget bedémer att om Erbju-
dandet fullféljs enligt plan sa &r likviden

fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets
tillgangliga likvida medel tillrackligt for att
mota Bolagets nuvarande behov samt
tacka rorelsekapitalunderskottet minst tolv
(12) manader fran och med dagen for detta
Prospekt. Om erbjudandet daremot inte kan
genomféras som planerat finns det darmed
en risk att Bolaget maste forséttas i konkurs
om Bolaget inte kan hitta andra finansie-
ringsalternativ.

Bolaget har under de senaste aren
genomfort flera nyemissioner och kan i
framtiden behdva inhamta ytterligare kapital
utdver det kapital som anskaffats tidigare
och genom Erbjudandet. Det finns &ven en
risk att tillrackligt kapital inte kan anskaffas
genom Erbjudandet eller att eventuellt
kapital inte kan anskaffas nar behov
uppstar eller att det inte kan anskaffas pa
for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan
paverka bolagets verksamhet och finansiel-
la stéllning negativt. Om CirChem inte kan
erhalla tillracklig finansiering kan Bolaget
tvingas att stoppa den planerade expan-
sionen eller tvingas bedriva utveckling av
verksamheten i lagre takt an 6nskat. Detta
kan i sin tur leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering av Bolagets produkter
och tjanster samt forsenade eller uteblivna
forséljningsintakter. CirChem bedomer
sannolikheten for att risken intréffar som
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om
den forverkligas, skulle kunna innebéra
minskade intakter samt 6kade finansiella
kostnader om finansiering inte kan askaffas
pa fordelaktiga villkor vilket skulle leda till
en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner
CirChem ar i hdg grad beroende av Bola-
gets ledande befattningshavare och 6vriga
nyckelpersoner pa grund av att Bolaget har
en begransad organisation. Om nagon eller
flera av dessa valjer att lamna Bolaget skul-
le det kunna forsena eller orsaka avbrott i
utvecklingsprojekt och kommersialisering
av Bolagets produkter och tjanster. Det

ar aven avgorande for CirChems framtida
utveckling att kunna attrahera och behalla
kvalificerade medarbetare. P& grund av
storleken pa organisationen och att kkun-
skap kring Bolagets tjanster och produkter
ar knutna till ett fatal personer finns det

en risk att Bolaget inte kan rekrytera och
behalla nyckelpersoner och annan kvalifice-
rad personal i den utstrackning och pa de
villkor som behdvs, vilket skulle kunna ha
en negativ paverkan pa Bolagets intjénings-
férmaga. CirChem beddmer sannolikheten
for att risken intréffar som lag. Bolaget
beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle innebara minskade intakter samt
Okade personalkostnader till foljd av 6kade
rekryteringskostnader vilket skulle innebéra
en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets
resultat.

Legala och regulatoriska
risker

Ataganden fran vissa aktiesgare
Teckningsatagare har atagit sig att direkt el-
ler indirekt teckna aktier i Erbjudandet, mot-
svarande totalt 18,5 MSEK. Atagandena ar
forenade med vissa villkor, bland annat att
Erbjudandet genomférs inom en viss tid.
Vidare ar atagandena inte sakerstallda ge-
nom bankgaranti, sparrmedel eller liknande
arrangemang. For det fall nagot av villkoren
inte uppfylls eller om teckningsatagare inte
kan infria sitt &tagande kan det innebéra att
anslutningen till Erbjudandet blir Iagre med
resultatet att Bolaget tillférs mindre kapital
och inte kan kommersialisera produkter och
vidta utvecklingsatgarder i dnskad omfatt-
ning. CirChem beddmer sannolikheten for
att risken intraffar som medelhdg. Bolaget
bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallning.

Beroende av befintliga tillstand
CirChem bedriver tillstandspliktig verksam-
het. Bolagets kommersiella méjligheter
samt mojligheter att bedriva verksamhet
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riskerar att kraftigt forsdmras om nagot
eller nagra av Bolagets tillstand inte skulle
fornyas efter att befintligt tillstand 16pt ut
eller om nagot tillstand aterkallas pa grund
av att Bolaget inte anses ha iakitagit fore-
skrift eller villkor som galler for tillstandet.
Om CirChem inte lyckas upprétthalla ett
befintligt tillstdnd som kravs for bedrivandet
av Bolagets verksamhet kan det komma

att paverka Bolagets verksamhet och
kommersiella méjligheter, och darigenom
Bolagets konkurrenskraft, negativt. For-
&ndringar av nuvarande lagar, férordningar
och tillstandskrav, eller striktare tillampning
av dessa, kan aven komma att f& negativa
konsekvenser for Bolaget. Dylika negativa
effekter skulle i sin tur kunna paverka Bo-
lagets resultatutveckling negativt. CirChem
beddmer sannolikheten for att risken intraf-
far som lag. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle innebéra minskade
intakter samt 6kade kostnader for det fall
en striktare tillampning av reglering eller till-
standskrav infors. Detta skulle resultera i en
hdg negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Beroende av mojligheten att fa
nya tillstand for utokad verk-
samhet

Mot bakgrund av att Bolaget bedriver
tillstandspliktig verksamhet kravs det att
nytt tillstand soks och beviljas for det fall
Bolaget avser att utdka sin verksamhet. En
utdkad verksamhet far inte pabdrjas innan
ett nytt verkstallbart tillstand foreligger. Bo-
laget avser att soka nytt tillstand for utdkad
verksamhet och det finns ingen garanti for
att Bolaget kommer erhalla sokt tillstand el-
ler att tillstand meddelas inom den tid som
planeras eller vid de villkor som Bolaget
foreslar. Om Bolaget far ett nytt tillstand
kan villkoren som galler for verksamheten
komma att bli stréngare &n enligt nuvaran-
de tillstand, till exempel genom att det stélls
ytterligare krav pa verksamhetens sakerhet
och rapportering.

Om CirChem inte lyckas erhalla de nya
tillstand som kravs for en utokad verksam-
het kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet och kommersiella méjligheter,
och darigenom Bolagets konkurrenskraft,
negativt. Férandringar av nuvarande
lagar, férordningar och tillstandskrav, eller
striktare tilldmpning av dessa, kan @ven
komma att forsvara mojligheten att fa ett
utdkat tillstand. Dylika negativa effekter
skulle i sin tur kunna paverka Bolagets

resultatutveckling negativt. CirChem be-
démer sannolikheten for att risken intraffar
som lag. Bolaget beddmer att risken, om
den forverkligas, skulle kunna innebéra
minskade intakter vilket skulle resultera i
en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets
omséttning.

Risker relaterade till avbrott i
verksamheten

Som angivits ovan bedriver Bolaget verk-
samhet som &r tillstandspliktig. Samtidigt
som CirChems ambition &r att f6lja all till-
lamplig lagstiftning och samtliga regler och
de villkor som uppstalls i Bolagets tillstand,
kan incidenter vid Bolagets nuvarande och
framtida anlaggningar leda till avbrott i verk-
samheten. Eftersom Bolaget for narvarande
&r beroende av en enda anléggning skulle
ett avbrott i denna anlaggning paverka
Bolagets férsaljningsintakter negativt.
Bolaget bedémer sannolikheten for riskens
intraffande som lag. Ett avbrott i verksam-
heten skulle leda till minskade intakter
vilket skulle ha en hdg negativ inverkan pa
Bolagets omsattning.

Miljorisker relaterade till féro-
rening

Som angivits ovan ar CirChems ambition
att folja all tilldmplig lagstiftning och de
samtliga regler och villkor som uppstalls

i Bolagets tillstand. Om en incident anda
skulle intraffa vid Bolagets nuvarande eller
framtida anlaggningar kan det leda till
forlust av tillgangar, skada pa anstéllda eller
allméanheten, skada pa djurliv eller natur
och kan ocksa leda till negativ publicitet.
Overtradelser av miljoreglering och villkor
for Bolagets tillstand skulle kunna medféra
ersattningsansvar, inklusive krav pa ersétt-
ning till tredje man, samt &ven straffratts-
ligt ansvar, bland annat i form av béter.
Bolaget beddmer sannolikheten for riskens
intraffande som lag. Fororening av miljon,
andra incidenter samt eventuell dvertradel-
se av miljoregleringen skulle kunna ha en
hdg negativ inverkan pé Bolagets resultat
genom minskade intékter och 6kade
kostnader pa grund av erséttningsansprak
fran tredje man.

Miljorisker relaterade till férore-
nad fastighet

Fastigheten som Bolaget &ger och dér Bo-
laget bedriver sin verksamhet, har historiskt
belastats av miljofarlig industriverksamhet.
Den tidigare industriverksamheten har

medfort att marken har blivit fororenad,
men marken har i mojligaste man sanerats
av kommunen. Att marken till viss del ar
fororenad innebar allmént sett en férhjd
risk for att Bolaget kan asamkas kostnader
for utredning, skadeforebyggande atgarder
eller saneringsatgarder pa platsen, till
exempel vid exploateringsatgarder/ut-
byggnad eller avslutade av verksamhet pa
platsen eller i andra situationer beroende
pa omstandigheterna. Enligt uppgifter fran
Bolaget staller kommunen i dagslaget

krav pa att all markbearbetning maste

folja faststallda rutiner for att sakerstalla
att specifika féroreningar omhandertas pa
lampligt sétt for att minska spridning av for-
oreningar. Det nu sagda kan aven forsvara
en framtida Gverlatelse av verksamheten
eller fastigheten.

Ansvar for genomférande av sanerings-
atgarder och vardeminskning kan dven
uppkomma om Bolaget i framtiden utokar
sin verksamhet till nya fastigheter eller
omraden. Bolaget beddmer sannolikheten
for riskens intraffande som medelhdg.
Eventuella krav pa sanering, skadefore-
byggande atgarder eller svarigheter att
overlata fastigheter skulle kunna ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets
resultat genom okade kostnader till foljd
av saneringsatgarder samt av Bolagets
finansiella stallning genom vérdeminskning
av fastighet.

Risker relaterade till
aktierna och Erbju-
dandet

Risk for utspadning vid framtida
emissioner

CirChem kan komma att behdva ytterligare
kapital for att finansiera sin verksamhet.
Bolaget, som &r i expansionsfas, ar beroen-
de av tillskjutet kapital fran saval befintliga
&gare som nya investerare. Det finns en
risk for att ytterligare finansiering till accep-
tabla villkor inte kommer att vara tillganglig
for Bolaget nér det kravs, eller inte kommer
att vara tillganglig 6verhuvudtaget. Om
Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital,

till exempel genom nyemission av aktier,
finns det en risk for att Bolagets aktieaga-
res agarandel kan komma att spadas ut,
vilket dven kan paverka priset pa aktierna.
Om dessa risker skulle realiseras kan de
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fa vasentlig negativ effekt pa investerares
placerade kapital och/eller priset pa akti-
erna. CirChem bedémer sannolikheten for
att risken intraffar som medelhdg. Bolaget
beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg inverkan for dgaren
av aktien.

Risk relaterat till Bolagets méj-
lighet att lAmna utdelning

Bolaget har per dagen for Prospektet

inte antagit nagon utdelningspolicy.
CirChem befinner sig i en utvecklings-

och expansionsfas. For narvarande har
darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera tillvaxt och drift av verksamheten
och forutser foljaktligen inte att nagra
kontanta utdelningar betalas inom de
narmaste aren. Mdjligheten for CirChem
att betala utdelningar i framtiden beror pa
ett antal faktorer, sasom framtida intékter,
finansiell stalning, kassafléden, behov av
rorelsekapital, kostnader for investeringar
och andra faktorer. CirChem kan komma att
sakna tillrackligt med utdelningsbara medel
och CirChems aktie&gare kan komma att

besluta om att inte betala utdelningar vilket
innebar att aktiedgare inte kommer att er-
hélla nagon direktavkastning och dértill kan
aktiekursen komma att paverkas negativt.
CirChem bedomer sannolikheten for aft
risken intréffar som lag. Bolaget bedémer
att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhdg inverkan for dgaren av aktien.

Likviditet i Bolagets aktie
Bolagets aktie har vid tidpunkten for pro-
spektets offentliggérande bedémts uppfylla
noteringskrav for notering av Nasdaq First
North Growth Market om (i) Nasdaq First
North Growth Market spridningskrav
uppfylls efter Erbjudandet och (ii) Bolaget
tillfors minst 10 MSEK (cirka 40 procent av
Erbjudandet). Vid en notering av Bola-
gets aktie pa Nasdaq First North Growth
Market finns det en risk for att en aktiv och
likvid handel inte utvecklas eller inte blir
varaktig vilket kan medfora svarigheter for
aktiedgarna att salja sina aktier och det
finns en risk for att kursen pa CirChems
aktier kan komma att sjunka under kursen
i Erbjudandet. Det finns en risk att de som
valjer att teckna nya aktier i Erbjudandet

inte kan sélja sina aktier till ett for innehava-
ren godtagbart pris, eller Gverhuvudtaget,
vid nagon tidpunkt. CirChem bedémer
sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om
den forverkligas, skulle ha en medelhdg
inverkan for &garen av aktien.
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Villkor for

vardepapperen

Allman information

Den 22 oktober 2020 beslutade styrelsen

i Bolaget, med stdd av bemyndigande
lamnat vid arsstdmman den 6 april 2020,
om en emission av hogst 3 048 780 aktier
motsvarande en emissionslikvid om cirka
25 MSEK fore avdrag for emissionskostna-
der i enlighet med foreliggande Erbjudande.
De aktier Erbjudandet avser emitteras

i enlighet med svensk lagstiftning och i
SEK. ISIN-koden for Bolagets aktie ar
SE0015193529.

Central vardepappers-

forvaring

Aktierna i CirChem &r registrerade i ett av-
stamningsregister enligt lagen (1998:1497)
om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Detta register fors
av Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Aktierna som omfattas av Erbjudandet ar
av samma slag. Rattigheterna forenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de som foljer av bolagsordningen, kan
endast andras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Akti-
erna i Erbjudandet &r fritt dverlatbara.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rést pa bolags-
stdmma och varje aktieagare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya

aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teck-
ningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel enligt
aktiebolagslagen foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och

behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till
vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella dverskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt
till vinstutdelning tillfaller den som pa av

bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag
ar registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear forda aktieboken. Vinstut-
delning utbetalas normalt till aktiedgarna
som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear, men betalning kan @ven ske

i annat &n kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende vinstutdelningsbeloppet under
en tid som begransas genom regler om
tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget har hittills inte Idmnat nagon
utdelning. Det finns heller inga garantier for
att det for ett visst ar kommer att foreslas

eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Bolaget planerar inte att Idmna nagon ut-
delning under den nérmaste tiden. Forslag
pa eventuell framtida utdelning kommer att
beslutas av styrelsen i CirChem och déref-
ter framlaggas for beslut pa arsstamma.

Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Det finns inga restriktioner avseende ratten
till vinstutdelning for aktieagare bosatta
utanfor Sverige.

Tillampliga regler vid
uppkoépserbjudanden

m.m.

| héndelse av ett offentligt uppkdpserbju-
dande skulle lamnas avseende aktierna

i CirChem nér aktierna &r upptagna till
handel pa Nasdagq First North Growth
Market tillampas, per dagen fér Prospektet,
Takeover-regler for vissa handelsplattfor-
mar ("Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktoren
i CirChem, pa grund av information som
harror fran den som avser att lamna ett
offentligt uppképserbjudande avseende
aktierna i Bolaget, har grundad anledning
att anta att ett sadant erbjudande ar néra
forestaende, eller om ett sadant erbju-
dande har lamnats, far CirChem enligt
Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstdmman vidta atgarder som ar
agnade att férsamra forutsattningarna for
erbjudandets lamnande eller genomfor-
ande. CirChem far oaktat detta soka efter
alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star
det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida

de Onskar avyttra sina aktier i det offentliga
uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkdpserbjudande kan den som lamnat
erbjudandet, under vissa forutséttningar,
vara berattigad att [6sa in resterande
aktieagare i enlighet med reglerna om
tvangsinlosen i 22 kap. aktiebolagslagen.
Enligt 22 kap. aktiebolagslagen har aktie-
agare som sjalv eller genom dotterbolag
innehar mer an 90 procent av aktierna i
Bolaget ratt att I6sa in resterande aktier.
Tvangsinl6sen kan &ven pakallas av minori-
tetsaktiedgare da en aktieagare har mer an
90 procent av aktierna.

Aktierna i CirChem é&r inte foremal for
nagot erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inldsenratt eller inlésenskyldighet.
Inga offentliga uppkdpserbjudanden har
heller [amnats avseende aktierna under
innevarande eller féregaende rakenskaps-
ar.

Bemyndigande

Pa arsstamman den 6 april 2020 besluta-
des att bemyndiga styrelsen att intill ndsta
arsstamma vid ett eller flera tillféllen besluta
om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Emission ska kunna
ske med eller utan avvikelse fran aktie-
&garnas foretradesratt. Bemyndigandet
innefattar rétt att besluta om emission med
kontant betalning, betalning med apporte-
gendom eller betalning genom kvittning och
ska i 6vrigt kunna forses med villkor som
avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen.

Registrering av erbjudan-
det hos Bolagsverket

Den planerade dagen for registrering av Er-
bjudandet hos Bolagsverket &r omkring den
29 december 2020. Det angivna datumet &r
preliminart och kan komma att andras.

Skattefragor i samband

med erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bor uppméarksam-
ma att skattelagstiftningen i investerarens
medlemsstat och CirChems registre-
ringsland som &r Sverige kan inverka pa
eventuella inkomster fran vardepapperna.
Investerare uppmanas att konsultera
dennes oberoende radgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppsta i
samband med Erbjudandet.




Villkor och

anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i CirChem har, med stéd av
bemyndigande fran arsstdmman den 6 april
2020, beslutat att genomféra en emission
av aktier infor notering pa First North.
Emissionen ar riktad till allménheten och
institutionella investerare.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hdgst 3 048 780
aktier. Vid full teckning i emissionen ges
CirChem ett kapitaltillskott pa 24 999 996
SEK fore emissionskostnader. De totala
emissionskostnaderna for Erbjudandet
beraknas uppga till cirka 2,6 MSEK.

Teckningskurs
Pris per aktie har faststallts till 8,20 SEK.
Courtage utgar ej.

Grunden for tecknings-

kursen

Grunden fér teckningskursen ar styrelsens
vardering av Bolaget och har faststallts i
samrad med Eminova Partners. Vardering-
en som ligger till grund for teckningskursen
i Erbjudandet bygger pa styrelsens samlade
bedomning av CirChem, innefattande savél
investerade resurser som dess nuvarande
verksamhet och framtida potential. Dértill
har styrelsen vagt in att varderingen ska
uppfattas som attraktiv for nytillkommande
aktieagare. CirChem varderas till cirka 79,9
MSEK fore emissionen.

Minsta teckningspost
Minsta teckningspost ar 650 aktier, motsva-
rande 5 330 SEK.

Anmalningstid

Anmaélan for forvarv av aktier ska ske fran
och med den 11 november till och med den
25 november 2020. Styrelsen i CirChem
forbehaller sig ratten att forlanga anmal-
ningstiden samt tiden for betalning. Beslut
om forlangning kommer att offentliggéras
pa anmélningstidens sista dag.

Anmalningssedel
Anmaélningssedel bifogas detta Prospekt. |
det fall anmalningssedel saknas kan en ny
anmalningssedel rekvireras kostnadsfritt
fran Bolaget eller fran Eminova Fondkom-
mission. Anmélningssedel finns aven fér
nedladdning pa Bolagets webbplats www.
circhem.com, eller Eminova Fondkommissi-

ons webbplats, www.eminova.se. Ofullstan-
digt eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan atgard. Endast
en (1) anmalningssedel per tecknare
kommer att beaktas. For det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart
den forst inkomna att beaktas. Anmalan for
teckning av aktier ar bindande och &r oater-
kallelig. Ingen kostnad &laggs investerare
som deltar i detta Erbjudande.

Anmalan kan ocksa ske elektroniskt via
BankID pa Eminova Fondkommissions
webbplats www.eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast klockan
15:00 den 25 november. Anmalningssedlar
som sénds per post bér avsandas i god tid
fore sista dagen i anmalningstiden.

EMINOVA FONDKOMMISSION AB
Arende: CirChem AB

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Webbplats: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad
anmalningssedel)

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for forvarv av aktier
maste ha ett VP-konto eller en depa hos
bank eller annan férvaltare till vilken leve-
ransen av vardepapper kan ske. Personer
som saknar VP-konto eller depa maste
oppna ett VP-konto eller en depa hos en
bank eller ett vardepappersinstitut innan
anmalningssedel inlamnas till Eminova
Fondkommission. Observera att detta kan
ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller
konto med specifika regler for vardepap-
perstransaktioner, exempelvis investerings-
sparkonto (ISK) eller kapitalférsékringskon-
to (KF), maste kontrollera med den bank/
forvaltare som for kontot, om, och i sé fall
hur, férvarv av vérdepapper inom ramen for
Erbjudandet & mdjligt. Anmalan ska i sa fall
goras i samforstand med den bank/forvalta-
re som for kontot.

Anmalan via Aktieinvest
Depakunder hos Aktiginvest kan anméla
sig for forvarv av aktier via Aktieinvests in-
ternettjanst fran och med den 11 november
2020 till och med den 25 november 2020 kl.

12:00. For att inte riskera att forlora ratten
till eventuell tilldelning ska depakunder hos
Aktieinvest ha tillrackliga likvida medel
tillgangliga pa depan fran och med den 25
november 2020 kl. 12:00 till likviddagen
som beréknas den 2 december 2020. Mer
information om anmélningsférfarande via
Aktieinvest finns tillgangligt pa
www.aktieinvest.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av CirChems
styrelse. Syftet &r primart att uppna
erforderlig spridning av agandet bland
allménheten for att mojliggéra en regel-
bunden och likvid handel med Bolagets
aktie. Tilldelningen &r inte beroende av nar
under anmélningsperioden anmélan inges.
| h&ndelse av dverteckning kan tilldelning
komma att ske med farre antal aktier an
anmalan avser eller helt utebli. Tilldelningen
kan dessutom helt eller delvis komma att
ske genom slumpmassigt urval. CirChem
har ej faststallt en indikativ l&gstaniva for
enskild tilldelning, vare sig for professio-
nella eller icke professionella investerare. |
handelse av éverteckning kommer externa
investerare och befintliga aktiedgare som
har lamnat teckningsataganden avseende
Erbjudandet prioriteras. Anmalningar fran
affarskontakter, medarbetare och andra till
CirChem nérstaende parter samt anmal-
ningar frdn Eminova Fondkommission samt
Aktieinvest kan komma att sérskilt beaktas
av styrelsen. Tilldelning sker i sadant fall i
enlighet med svenska Fondhandlareforen-
ingens regler. Det finns ingen dvre grans for
hur manga aktier en enskild tecknare kan
anmala sig for, inom ramen fér nyemissio-
nen. Besked om tilldelning sénds ut per
post av Eminova Fondkommission, till pa
anmalningssedeln angiven adress.

Tilldelning via Aktiein-

vest

De som anmélt sig via Aktieinvests
internettjanst erhaller besked om tilldelning
genom en teckning av aktier mot samtidig
debitering av likvid pa angiven depa, vilket
beréknas ske den 2 december 2020.
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Betalning

Betalning ska ske enligt instruktion fran
Eminova Fondkommission efter besked om
tilldelning. Full betalning for tilldelade aktier
ska erlaggas kontant senast tre (3) bankda-
gar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Aktier som ej betalas i tid kan komma att
overlatas till annan. Erséttning kan kravas
av dem som ej betalat for tecknade aktier.

Betalning via Aktieinvest
For den som &r depakund hos Aktieinvest
kommer tilldelade aktier bokas mot debite-
ring av likvid pa angiven depa omkring 27
november 2020 da besked om tilldelning
lamnas, dock senast pa likviddagen den

2 december 2020. Observera att likvida
medel for betalning av tilldelade aktier ska
finnas pa depan fran sista anmalningsdag
den 25 november 2020 till och med likvid-
dagen den 2 december 2020.

Leverans av vardepapper
Efter att betalning for tilldelade aktier
erlagts och registrerats kommer vardepap-
perna att levereras till det VP-konto eller
den depa hos bank eller annan forvaltare
som angivits pa anmélningssedeln. |
samband med detta erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
vardepapper har skett pa dennes VP-konto.
Innehavare vilka har sitt innehav registrerat
pa en depa hos bank eller fondkommissi-
onar erhaller information fran respektive
forvaltare. Observera att leverans av varde-
papper kan ske efter att handel i Bolagets
aktier inletts.

Upptagande till handel
CirChem har ansokt om upptagande till
handel av Bolagets aktier pa First North.
Bolaget har erhallit villkorat godkénnande
for upptagande till handel pa First North.
Godkannandet ar bland annat villkorat av
att spridningskravet for Bolagets aktier
uppfylls. First North &r en MTF-plattform
registrerad som en tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretag. Emittenter pa First
North omfattas inte av samma bestéam-
melser som emittenter pa en reglerad
huvudmarknad, utan lyder istéllet under en
mindre omfattande uppsattning av regler
som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag.
Forsta handelsdag ar beraknad till den 9
december. CirChems aktier kommer att
handlas under kortnamnet CIRCHE och
med ISIN-kod SE0015193529.

Offentliggbrande av ut-
fallet i Erbjudandet

Snarast méjligt efter att anmalningstiden
avslutats kommer CirChem att offentliggéra
utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet ar
planerat till 26 november 2020 och kommer
att ske genom pressmeddelande samt
finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats.

Utspadning

De befintliga aktieagare i Bolaget som inte
tecknar aktier i Erbjudandet kommer under
aktuella forutsattningar att vidkannas en
utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfdr en dkning av antalet
aktier i Bolaget med 3 048 780 aktier fran

9 741 568 aktier till hogst 12 790 348 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 23,8
procent av antalet aktier i Bolaget.

Ratt till utdelning

Aktierna medfor ratt till utdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.
Ratt till utdelning tillfaller den som pa den
av bolagsstamman faststéllda avstamnings-
dagen ar registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear forda aktieboken. Utbetal-
ningen ombesdrjes av Euroclear eller for
forvaltarregistrerat innehav i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Tillamplig lagstiftning
Véardepapperna ges ut under aktiebolagsla-
gen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Aktiebok

CirChem ér ett till Euroclear anslutet
avstamningsbolag. Bolagets aktiebok
med uppgift om aktiedgare hanteras
och kontofdrs av Euroclear med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter
Aktieagares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid
nyteckning av vardepapper med mera styrs
dels av CirChems bolagsordning som finns
tillganglig via Bolagets hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende
deltagande i Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen i USA, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Hongkong, Schweiz och Kanada eller
andra lander dar deltagande forutsatter
andra atgarder &n de som féljer av svensk
ratt, riktas inte Erbjudandet att forvarva
vardepapper till personer eller andra med
registrerad adress i nagot av dessa lander.

Villkor for Erbjudandets

fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga om-
standigheter intraffar som kan medfora att
tidpunkten for Erbjudandets genomférande
beddms som olamplig. Sadana omstandig-
heter kan exempelvis vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk art och kan avse
saval omstandigheter i Sverige som
utomlands liksom att intresset for att delta

i Erbjudandet av styrelsen i CirChem be-
doms som otillrackligt. Styrelsen forbehaller
sig rétten att &terkalla Erbjudandet for det
fall styrelsen anser att det &r olampligt att
genomfora Erbjudandet. Om Erbjudandet
aterkallas kommer detta att offentliggéras
sa snart som mojligt genom pressmedde-
lande senast innan avrakningsnotor skickas
ut, vilket beraknas ske 27 november 2020.
CirChem har inte mdjlighet att aterkalla
Erbjudandet efter det att handeln med
vardepapperen har inletts.

Ovrig information

Aktierna i CirChem é&r inte foremal for er-
bjudande som l&mnats till foljd av budplikt,
inlésenrétt eller |6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagot offentligt uppkop-
serbjudande under innehavande eller
foregaende rakenskapsar. For det fallet att
ett for stort belopp betalas in av en teck-
nare kommer Eminova att ombesorja att
dverskjutande belopp aterbetalas. Nagon
ranta utgar inte pa Gverskjutande belopp.




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Lock-up

Styrelseledamdter och ledande befattningshavare som ar aktiea-
gare i Bolaget samt storre aktiedgare har forbundit sig gentemot
Eminova Partners att avsta fran att direkt eller indirekt avyttra aktier
i Bolaget i samband med att Bolaget noteras, enligt tabellen nedan.

Namn Andel under Period under

lock-up (%) lock-up
ALMI Invest Vastsverige AB 90% 6 manader
Anders Wiger 90% 6 manader
Christina Hillforth 100% 12 manader
Elastica AB “ 100% 12 manader
Futur Pension Forsakringsaktiebolag ~ 90% 6 manader
Hemmesldv Consulting AB “ 100% 12 manader
Hillforth Development AB % 100% 12 manader
Hakan Jensen 90% 6 manader
Jenny Lindblad 100% 12 manader
Johan Norell Bergendahl 90% 6 manader

“: Ledande befattningshavare Magnus Ginks bolag
4. Styrelseordforande Mats Perssons bolag
%: Verkstallande direktér Christina Hillforths bolag

Sammanlagt omkring 64,2 procent av aktierna i Bolaget fore
Erbjudandet &r saledes foremal for lock-up. Lock-up tillampas inte
for det fall aktierna i Bolaget blir foremal for ett offentligt uppkopser-
bjudande eller om aktierna utlanas i samband med genomférandet
av Erbjudandet i syfte att sékerstélla leverans av aktier till nya
aktieagare.

Radgivare och emissionsinstitut

Eminova Partners agerar finansiell radgivare och Advokatfirman
Lindahl KB agerar legal radgivare at CirChem i samband med
Erbjudandet. Eminova Fondkommission agerar emissionsinstitut i
Erbjudandet.




Teckningsataganden

Erbjudandet omfattas av ej sékerstallda teckningsataganden uppgaende till cirka cirka 18,5 MSEK, motsvarande cirka 73,8 procent av
Erbjudandet, fran befintliga aktiedgare och externa investerare. Nagon ersattning for Iamnade teckningsataganden utgar inte. Nedan an-
givna teckningsataganden ingicks under november 2020. Den tidigare storre &garen i CirChem ProTune AB har rétt att kvitta en fordran pa
Bolaget for utfort arbete som dverstiger 10 timmar per vecka fran och med vecka 12 2018 till och med Bolagets driftstart den 16 april 2019.
Till foljd av avtalet kommer Bolagets skuld till ProTune AB att i sin helhet kvittas mot aktier i foreliggande nyemission, se nedan tabell.

Teckningsataganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk
for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Nedanstaende tabeller ssmmanfattar de teckningsataganden som ingatts per datumet for Prospektets angivande.

Namn Tecknat belopp (kontant Tecknat belopp (kvittning Andel av Erbjudandet (%)
SEK) SEK)
John Féllstrom 4000 000 16,0%
Modelio Equity AB 2000 000 8,0%
Tommy Martensson 1000 000 4,0%
Oscar Molse 1000 000 4,0%
Krefting Finans AB 1000 000 4,0%
Fortic Finans AB 1000 000 4,0%
Anders Wiger 1000 000 4,0%
Per Vasilis 800 000 3,2%
Ake Sundvall Fastighets AB 510 000 2,0%
Philip Léchen 500 000 2,0%
Jan Sjowall 500 000 2,0%
Capmate AB 500 000 2,0%
Almi Invest Vastsverige AB 499 900 2,0%
ProTune AB 425998 1,7%
Peter Morsell 400 000 1,6%
Johan Bergendahl 400 000 1,6%
Martin Wittberg 350 000 1,4%
Sanventures AB 300 000 1,2%
Wictor Billstrdm 250 000 1,0%
Sebastian Clausin 200 000 0,8%
Anders Rydberg 200 000 0,8%
Thomas Bengtsson 200 000 0,8%
Hemmesldv Consulting AB 165 000 0,7%
Kleerup Konsult AB 165 000 0,7%
Ironblock AB 150 000 0,6%
Retsoobe AB 127 500 0,5%
PayGround AB 127 500 0,5%
CERTA Claes Johansson Advokatbyra AB 117 500 0,5%
Staffansgarden i Traa AB 110 000 0,4%
Svante Andersson 102 500 0,4%
Tommie Larsson 100 000 0,4%
Hillforth Development AB 100 000 0,4%
Fredrik Ahlander 100 000 0,4%
Elastica AB 50 000 0,2%
Totalt 18 024 900 425998 73,8%




Styrelse och ledande

befattningshavare

Enligt CirChems bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst tio styrelseledaméter samt hogst tio suppleanter vilka ska véljas
arligen for tiden intill dess nasta arsstdmma. Per dagen for prospektet bestar Bolagets styrelse av fyra stdmmovalda ledaméter, inklusive

ordforanden.

Representanter for Bolaget gar att na pa besoksadress Mélderistvagen 3, 468 30 Vargon.

Mats Persson
Styrelseordférande sedan april 2020.

Fodd: 1963.

Utbildnriing och erfarenhet: Civilingenjor vid Lunds Tekniska
Hogskola samt Executive Master of Business Administration
(MBA) och styrelseutbildning vid Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordfdrande i Nexam
Performance Masterbatch Aktiebolag, Plasticolor Forvaltnings
Aktiebolag, Nexam Chemical AB och Nexam Chemical Hol-
ding AB. Agare och styrelseledamot i Hemmeslév Consulting
AB. Verkstallande direktdr i Eton Systems AB.

Innehav: Mats Persson ager 18 265 teckningsoptioner och
64 000 aktier i Bolaget.

Mats Persson &r oberoende i forhallande till Bolaget, Bolagets
ledning och Bolagets stdrre aktiedgare.

Jenny Lindblad
Styrelseledamot sedan april 2020.

Fodd: 1974.

Utbildning och erfarenhet: Industriell ekonomi vid Linképings
universitet samt styrelseutbildning vid Styrelseakademin. Over
15 ars erfarenhet av affarsutveckling och kommunikation fran
bland annat Ericsson.

Ovriga pagaende uppdrag: Agare, styrelseledamot och verk-
stallande direktor i ELIZA Communication AB och LEVLAIO
AB.

Innehav: Jenny Lindblad &ger 16 000 aktier i Bolaget.

Jenny Lindblad &r oberoende i forhallande till Bolaget, Bola-
gets ledning och Bolagets storre aktieagare.

STYRELSE

Patric Lindgren
Styrelseledamot sedan april 2020.

Fodd: 1965.

Utbildning och erfarenhet: Examen i ekonomi vid Stockholms
universitet samt styrelseutbildning vid Handelshdgskolan i
Stockholm. CFO for olika divisioner inom Bring-koncernen
med omséattning mellan 1 och 7 miljarder NOK. Projektledare,
Nordiska Fondkommissionen Corporate Finance och Deloitte
Corporate Finance.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Integrum AB
och Nybroviken Development AB. Styrelseordférande i Fredrik
Waker 2 AB.

Innehav: Patric Lindgren &ger inga aktier i Bolaget.

Patric Lindgren ar oberoende i férhallande till Bolaget, Bola-
gets ledning och Bolagets stdrre aktiedgare.

Patrik Sjostrand
Styrelseledamot sedan oktober 2018.

Fodd: 1973.

Utbildning och erfarenhet: Byggnadsingen;jor vid Chalmers
tekniska hégskola.

Ovriga pagaende uppdrag: Agare och styrelseledamot i
kommpany vision mgmt AB. Styrelseledamot och delégare
via bolag i Cliff Design AB. Styrelseledamot i Promimic AB,
Lumina Adhesives AB, Recycling United Scandinavia AB,
winningtemp AB, Mevia AB, Ostrea Aquaculture Sweden AB,
Stayble Therapeutics AB och Econans AB. Styrelsesuppleant
i Ostrea Real Estate AB och Ostrea Production Sweden AB.

Innehav: Patrik Sjéstrand &ger inga aktier i Bolaget.

Patrik Sjostrand ar oberoende i forhallande till Bolaget och
Bolagets ledning, och beroende i forhallande till Bolagets
storre aktiedgare.




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Christina Hillforth Magnus Gink

Verkstallande direkt6r sedan december In house counsel och ansvarig for afférsut-

2017. veckling sedan 2020.

Fodd: 1968. Fodd: 1970.
Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor i kemiteknik vid Kung- Utbildning och erfarenhet: Jur.kand. vid Uppsala universitet
liga Tekniska Hogskolan och Executive Master of Business samt Master of Business Administration (MBA) vid Copenha-
Administration (MBA) vid Uppsala universitet. gen Business School. Erfarenhet fran arbete vid Ernst & Young

och PwC.

Ovriga pagaende uppdrag: Aktiedgare, styrelseledamot och ) i}
verkstallande direktor i Hillforth Development AB. Styrelseord- Ovriga pagéende uppdrag: Agare samt styrelseledamot i Elas-
forande i Fibonacci Vind Sverige AB och Solivind El Ekono- tica AB och MGBT Holding AB. Deldgare i Designed Chemistry
misk forening. Styrelseledamot i Vindin Svalskulla AB/Oy. AB. Styrelseledamot i Green Seedtech AB. Styrelsesuppleant
Verkstéllande direktor i Vindin Elnat AB. i MedTalent AB.
Innehav: Christina Hillforth ager 316 672 aktier i Bolaget, Innehav: Magnus Gink ager 554 432 aktier i Bolaget via bolag.

privat och via bolag.

Thomas Palsson
CFO sedan september 2020.

» Fodd: 1952.

-~ t e
Utbildning och erfarenhet: Civilekonom och Master of Business
Administration (MBA) vid Handelshogskolan i Géteborg. Erfa-
renhet av arbete som CFO-konsult fran Monivent AB, Integrum
AB, Axkid AB och Stayble Therapeutics AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Agare och styrelseledamot i Fullrig-
garen Konsult Aktiebolag. Kommanditdelagare och prokurist i
Beséttningen 1 Kommanditbolag.

Innehav: Thomas Péalsson ager inga aktier i Bolaget.




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode och annan ersattning till styrelseledaméter, inklusive styrelseordférande, faststélls av bolagsstamman.

Pa arsstammorna 2018 och 2019 beslutades att inget arvode skulle utga till styrelsens ledamoter.

Pa arsstamman den 6 april 2020 beslutades att styrelsearvode ska utga med totalt 200 000 SEK varav 100 000 SEK till styrelsens ord-
forande och med 50 000 SEK till var och en av de oberoende styrelseledaméterna. Nagon erséttning kommer dérmed inte utga till Patrik
Sjostrand som ar beroende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare. Styrelseordférande innehar for narvarande 18 265 teckningsoptio-
ner i Bolaget.

Bolaget har inget avsatt eller upplupet belopp for pensioner och formaner eller liknande efter avtradande av tjanst eller uppdrag hos
Bolaget.

Nedan presenteras en dversikt dver ersattningen till styrelsen och de ledande befattningshavarna for rakenskapsaret 2019. Samtliga
belopp anges i SEK. Nagra naturaférmaner eller villkorade eller uppskjutna ersattning har inte utbetalats.

Arvode/grundlon Pension Ovriga ersattningar/ Totalt
formaner
Patrik Sjostrand 0 SEK 0 SEK 0 SEK 0 SEK
Christina Hillforth 760 000 SEK 0 SEK 0 SEK 760 000 SEK

Ovriga upplysningar

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Det finns inga familjeband mellan styrelseledamdterna och ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafolj-
der for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkénda yrkessammanslutningar).

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem av ett
bolags forvaltning-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Alla styrelseledaméter kan nas via Bolagets adress CirChem AB, Mélderistvagen 3, 468 30 Vargon.
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Finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt har inférlivats i Prospektet genom hénvisning. Inférlivade dokument presenteras
i avsnittet "Handlingar som inférlivas genom hénvisning”. Historisk finansiell information avseende helér &r dels hdmtade fran Bolagets ars-
redovisningar for rékenskapsaren 2019 och 2018, dels, géllande kassafiddesanalyserna, uppréttade for att presenteras i detta Prospekt.
Arsredowsnlngen fér 2019 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Arsredovisningen for 2018 har uppréttats i enlighet med arsredovisningslaget och Bokféringsnédmndens allménna réd (BFNAR
2016:10) om &rsredovisning i mindre féretag. Overgéangen till K3 har inte féranlett ndgra ndringar i resultatrakningen, balansrékningen
eller notor och nagon effekt pa det egna kapitalet har med anledning av dvergangen inte uppkommit. Bolagets arsredovisningar har revide-
rats av Bolagets revisor. Utéver detta har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den finansiella
informationen som redovisas i detta avsnitt avseende delarsperiod &r uppréttade for att presenteras i detta Prospekt och har uppréttats
enligt Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) dér Bolaget aktiverat utgifter for utvecklade
materiella tillgangar vilket framgar i posten "Aktiverat arbete for egen rékning” i resultatrakningens omséttningsposter. Deldrsrapporten
avseende 2020 har inte granskats av Bolagets revisor.

Informationen nedan bér ldsas tillsammans med Bolagets arsredovisningar for rdkenskapsaren 2019 och 2018 inklusive revisionsberéttel-
ser, samt Bolagets delarsrapport fér perioden januari — september 2020 som samtliga inférlivats i Prospektet genom hénvisning.
Avsnitten i de handlingar som inforlivas genom hanvisning ar:

Reviderad arsredovisning for 2019

Resultatrakning sida 3

Balansréakning sida 4-5
Noter sida 6-8
Revisionsberattelse sida 10

Reviderad arsredovisning for 2018

Resultatrakning sida 3

Balansréakning sida 4-5
Noter sida 6-8
Revisionsberattelse sida 10

Oreviderade kassaflodesanalyser for rakenskapsaren 2018 och 2019
Kassaflédesanalyser sida 1

Oreviderad delarsrapport for 1 januari 2020 - 30 september 2020

Resultatrakning sida 2
Balansréakning sida 3-4
Kassaflodesanalys sida 5

Samtliga handlingar finns tillgangliga pa www.circhem.com

Betydande forandringar i CirChems finansiella stallning efter 30 september
2020

Det har inte skett nagra betydande forandringar i CirChems finansiella stéllning efter den 30 september 2020 fram till dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Bolaget har per dagen for Prospektet inte antagit nagon utdelningspolicy. CirChem befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. For
narvarande har darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksam-
heten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom de narmaste aren. Méjligheten for CirChem att betala utdel-
ningar i framtiden beror pa ett antal faktorer, sasom framtida intakter, finansiell stalining, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader
for investeringar och andra faktorer.



Legala fragor, agarforhallanden och

kompletterande information

Allman information om

aktierna i CirChem

Bolaget har emitterat aktier i ett akties-
lag. Enligt Bolagets bolagsordning som
beslutades om pa extra bolagsstdmma
den 29 september 2020 ska aktiekapitalet
vara lagst 600 000 SEK och inte Gverstiga
2400 000 SEK, och antalet aktier far inte
understiga 9 000 000 och inte Gverstiga
36 000 000. Vid ingangen av 2019 uppgick
aktiekapitalet till 216 191 SEK fordelat pa
216 191 aktier och vid utgangen av 2019
uppgick aktiekapitalet till 268 074 SEK
fordelat pa 268 074 aktier, envar med ett
kvotvarde om 1 SEK.

Per dagen fér Prospektet uppgick Bolagets
aktiekapital till 608 848 SEK fordelat pa
9 741 568 aktier. Aktierna &r denominerade

i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om
cirka 0,0625 SEK.*#® Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara
vid tidpunkten for upptagande av handel av
Bolagets aktie.

Utestaende av teck-
ningsoptioner och kon-
vertibler

Teckningsoptioner som innehas
av Bolagets styrelseordférande
Vid tidpunkten for Prospektet finns 18 265
utestaende teckningsoptioner. Teckningsop-
tionerna innehas av Bolagets styrelseord-
forande Mats Persson. En teckningsoption
ger ratt att teckna en aktie till en tecknings-
kurs om 164,25 SEK per aktie. Antalet

aktier varje teckningsoption beréttigar ill
samt teckningskursen kommer vara féremal
for omrakning till f6ljd av beslutet om
uppdelning av aktier pa extra bolagsstam-
ma den 29 september 2020. Nyteckning av
aktier med stod av teckningsoptionerna kan
ske under perioden fran och med den 1 maj
2023 till och med den 31 maj 2023.

Teckningsoptionerna omfattas av ett avtal
med klausuler om forkop och drag-along
samt en ratt for Bolaget att [6sa in teck-
ningsoptionerna helt eller delvis for det fall
Mats Perssons uppdrag for Bolaget upphér
inom 36 manader.

Konvertibler
Bolaget har per datumet for Prospektet inga
utestaende konvertibler.

Agarstruktur

Nedan listas samtliga aktieagare med innehav dverstigande fem procent av aktierna i Bolaget eller fem procent av réstetalet for samtliga
aktier per den 18 juni 2020, med beaktande av beslutet om uppdelning av aktier pa den extra bolagsstamman den 29 september 2020.
Varje aktie i Bolaget beréttigar till en rost pa bolagsstdmma.

Antal aktier

Andel av kapital och réster (%)

(cirka)
Futur Pension Férsakringsaktiebolag 1560 000 16,01
ALMI Invest Vastsverige AB 1416 768 14,54
Anders Wiger 1091280 11,20
Hakan Jensen 1064 384 10,93
Johan Norell Bergendahl 770752 7,91
Elastica AB 554 432 5,69
Green Seedtech AB 493 248 5,06
Ovriga 2790 704 28,65

608 848/9 741 568




LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Aktieagaravtal m.m.

Det finns ett aktie&garavtal som ingicks
mellan ett antal aktiedgare i Bolaget i juni
2015. Aktiedgaravtalet innehaller bland
annat sedvanliga klausuler rérande dver-
latelse av aktier. Aktiedgaravtalet kommer
upphora utan féregaende uppsagning i
samband med upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market. Utdver namnda aktiea-
garavtal kanner styrelsen inte till att det
finns nagra aktiedgaravtal eller andra dver-
enskommelser mellan Bolagets aktieagare
som syftar till gemensamt inflytande dver
Bolaget. Savitt styrelsen kéanner till finns
inte heller nagra ytterligare éverenskom-
melser eller motsvarande som kan komma
att leda till att kontrollen dver Bolaget
forandras eller forhindras.

Finansiering

Avtal med Marginalen bank
CirChem beviljades i januari 2019 ett Ian
om 500 000 SEK av Marginalen bank.
Enligt avtalet &r kredittiden 24 manader. P&
lanet [dper en arlig rénta om 6,95 procent
och varje manad amorteras 20 834 SEK.
Per den 31 augusti 2020 var 104 154

SEK utestaende. Till sékerhet for lanet

har den tidigare storre indirekta &garen
Bengt-Olof Lindgren och Bolagets ledande
befattningshavare Magnus Gink tecknat en
borgensforbindelse sasom for egen skuld
for Bolagets forpliktelser.

Avtal med Almi

Foretagspartner Vast AB

CirChem har beviljats fyra Ian om totalt

4 500 000 SEK av Aimi Foretagspartner
Vast AB. Enligt laneavtalen ar Ioptiden for
lanen endera 36 manader eller 60 manader
och pa lénen l6per en arlig ranta mellan
5,18 1ill 7,71 procent. Réantesatserna ar ror-
liga och justeras i enlighet med Europeiska
centralbankens referensréanta. Per den 31
augusti 2020 var 6 765 000 SEK utestaen-
de. Till sékerhet for de ovan angivna lanen
har Bolaget stallt ut tva foretagsinteckning-
ar om totalt 2 975 000 SEK. Till sakerhet
for lanen har Bolaget dven stallt ut pantbrev
om totalt 8 300 000 SEK i fastigheten
Vanersborg Bruket 5. For respektive lan har
vidare den tidigare stérre indirekta agaren
Bengt-Olof Lindgren och Bolagets ledande
befattningshavare Magnus Gink stéllt ut
borgensforbindelser om 100 000 SEK var-
dera for respektive lan. Dessa borgensfor-
bindelser kommer tas bort om Erbjudandet
fulltecknas och inbetalas. Den tidigare
storre dgaren Net Flight Air Services AB har

tidigare aven stallt ut borgensférbindelser
for respektive lan om 100 000 SEK som
numera ar borttaget.

Avtal med Swedbank AB (publ)

| oktober 2018 beviljades Bolaget ett lan
om 2 500 000 SEK fran Swedbank AB
(publ). Lanet I6per med en arlig rénta om
5,15 procent och ska aterbetalas den 30
juni 2021.Till sakerhet for lanet har Bolaget
stallt ut pantbrev om 2 500 000 SEK i fast-
igheten Vanersborg Bruket 5. For lanet har
den tidigare stérre dgaren ProTune AB och
de stdrre agarna och tidigare styrelseleda-
méterna Anders Wiger och Johan Norell
Bergendahl ingatt borgensforbindelser s&
som fér egen skuld intill ett belopp om 100
000 SEK vardera. Aven den ledande be-
fattningshavaren Magnus Gink och Hillforth
Development AB som delags av Bolagets
VD Christina Hillforth har ingatt borgens-
forbindelser sasom for egen skuld intill ett
belopp om 100 000 SEK vardera.

Borgensatagandena kommer att tas bort
nar Erbjudandet genomférts under villkor

att lanet extraamorteras med 500 000 SEK.

Vasentliga avtal

Avtal med part avseende rening
av organiska l6sningsmedel
CirChem ingick i november 2018 ett

avtal med en part som inte kan namnges
pa grund avsekretess som innebér att
CirChem ska atervinna l6sningsmedel

for aterforsaljning till avtalsparten. Avtalet
galler till och med den 31 december 2021.
Uppségning ska ske med 6 manaders om-
sesidig uppsagningstid innan avtalstidens
utgdng men om ingen uppsagning sker for-
langs avtalet med 12 manader i taget. Vid
forlangning foreligger dven en 6msesidig
uppsagningstid om 6 manader.

Avtal med part avseende rening
av organiska l6sningsmedel
CirChem ingick i januari 2020 ett ramavtal
med en part som inte kan namnges pa
grund av sekretess avseende atervinning
av lésningsmedel. Ramavtalet innebar att
separata avtal avseende atervinning av
specifika losningsmedel ska ingas om det
specifika I6sningsmedlet kan uppna en
tillfredstéllande kvalitet. Ramavtalet galler
initialt i tre ar. Uppsagning ska ske med 6
manaders 6msesidig uppsagningstid innan
avtalstidens utgang men om ingen uppség-
ning sker forlangs avtalet med 12 manader
i taget. Vid forlangning foreligger aven en
omsesidig uppséagningstid om 6 manader.

Pilotprojekt avseende rening av
organiska l6sningsmedel

CirChem ingick i september 2020 ett
pilotprojekt avseende atervinning av
|6sningsmedel med en part som inte kan
namnges pa grund av sekretess. Efter att
CirChem har verifierat att atervinningen av
[6sningsmedlet kan uppna en tillfredstallan-
de kvalitet atar sig motparten att leverera
[6sningsmedel till CirChem for atervinning.
Pilotprojektet omfattar atervinning av hogst
500 ton I6sningsmedel. Pilotprojektet
kommer avslutas efter cirka fyra manader
den 15 januari 2021. Dérefter kommer pi-
lotprojektet utvarderas och férhoppningsvis
leda till ett férlangt avtal mellan parterna.
Avgorande for huruvida projektet kan leda
till ett forlangt avtal ar bland annat det av-
sattningspris som det atervunna l6snings-
medlet kan saljas vidare for till slutkunder.

Transaktioner med

narstaende

Nedan anges de transaktioner med
narstaende som Bolaget har genomfort
under perioden den 1 januari 2018 fram till
datumet for Prospektets godkannande.

Konsultavtal med Elastica AB
CirChem ingick den 31 januari 2020 ett
konsultavtal med Elastica AB som &r en

av CirChems storsta agare och ett bolag
helégt av CirChems ledande befattningsha-
vare Magnus Gink. Avtalet innebar att Elas-
tica ska stalla Magnus Gink till férfogande
for affarsutvecklingsrelaterade insatser.
Konsultavtalet galler tillsvidare med en
manads émsesidig uppsagningstid. Under
perioden fran och med den 1 januari 2020
till och med augusti 2020 har cirka 414 000
SEK exkl. moms utbetalats ill Elastica AB.

Konsultavtal med Hillforth De-
velopment AB

CirChem ingick under 2017 ett konsultavtal
med Hillforth Development AB som ar en
av CirChems &gare och ett bolag delagt av
Bolagets VD Christina Hillforth. Avtalet har
darefter omférhandlats den 1 oktober 2019.
Avtalet innebar att Hillforth Development
ska stalla Christina Hillforth till forfogande
som VD. Avtalet géller till cirka en manad
innan Bolagets aktier tas upp ill handel pa
Nasdaq First North Growth Market. Under
perioden fran och med den 1 januari 2018
till och med juli 2020 har cirka 1 822 000
SEK exkl. moms utbetalats till Hillforth
Development AB.
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Konsultavtal med Nybroviken
Development AB

CirChem ingick under september 2020 ett
konsultavtal med Nybroviken Development
AB som &gs av CirChems styrelseledamot
Patric Lindgren. Avtalet innebér att Nybrovi-
ken Development ska stalla Patric Lindgren
till forfogande for tjanster relaterade till att
hitta avsattning for Bolagets produkter till
konsumentkedjor. Enligt avtalet kan ett
arvode om hdgst 50 000 SEK utga per
manad. Konsultavtalet galler initialt i tre
manader med en émsesidig ratt att forlanga
avtalet. Uppségning av avtalet kan ske med
en manads émsesidig uppsagningstid. Ing-
et arvode har annu utbetalats enligt avtalet.

Avtal med ProTune AB

CirChem har den 21 mars 2018 ingatt ett
avtal med den davarande storre agaren

i Bolaget ProTune AB. Enligt avtalet ska
Bengt-Olof Lindgren ersattas for nedlagd
arbetstid som han utfort for Bolaget och
som Gverstiger 10 timmar per vecka fran
och med vecka 12 2018 till och med
Bolagets driftstart den 16 april 2019. Till
foljd av avtalet ska Bolaget dérmed utbetala
cirka 426 000 SEK till ProTune AB. Skulden
till ProTune AB ska aterbetalas genom att
ProTune AB kvittar sin fordran mot aktier i
Erbjudandet.

Sarskilda forbindelser till foljd
av lan med Swedbank

Bolaget och den tidigare storre &garen
ProTune AB, de stérre agarna och tidigare
styrelseledamoterna Anders Wiger och
Johan Norell Bergendahl samt den storre
agaren Elastica AB som ar ett bolag helagt
av den ledande befattningshavaren
Magnus Gink, har under 2018 ingatt ett
avtal med Swedbank AB (publ) avseende
sarskilda villkor som ska gélla for det lan
som beviljats av banken. Avtalet innebar
bland annat att de ovan namnda parterna
har forbundit sig att inte avyttra eller pant-
satta sina aktier utan Swedbanks skriftliga
godkannande. Parterna forbinder sig aven
att inte foresla eller besluta om utdelning

eller annan likande vardedverféring utan
Swedbanks skriftliga medgivande.Om
Bolaget eller ndgon av de ovan namnda
parterna bryter mot avtalet har banken réatt
att séga upp lanet till omedelbar betalning.
Avtalet galler s lange Bolaget har Ian

hos banken.Den storre &garen Almi Invest
Vastsverige AB var tidigare aven part i
denna del av avtalet, men Almi Invest
Vastsverige AB:s atagande upphérde i och
med att anlaggningen fardigstalldes. Almi
Invest Véstsverige AB:s atagande i detta
avseende ar darfor numera borttaget.

Borgensforbindelser

Under rubriken "Finansiering” ovan finns
information om att ett antal borgensforbin-
delser stallts ut av narstaende parter till
Bolaget.

Tillstand

CirChem innehar tillstand fran Miljoprov-
ningsdelegationen i Vastra Gétalands Ian
for att uppfora och driva en anlaggning for
atervinning genom upparbetning av farligt
avfall pa fastigheten Bruket 5 i Vanersborgs
kommun. Tillstandet galler for behandling
av hogst 2 500 ton farligt avfall per kalen-
derar och forvaring av hogst 100 ton farligt
avfall vid varje enskilt tillfalle. Tillstandet ut-
fardades den 24 maj 2018 och galler tills vi-
dare utan sarskild tidsbegransning. Allmant
galler att tillstand for miljofarlig verksamhet
far omprovas av tillstandsmyndigheten nar
det galler produktionsmangd och villkor for
verksamheten nar det forflutit tio ar sedan
tillstandet fick laga kraft. CirChems tillstand
vann laga kraft den 29 juni 2018.

CirChem AB innehar &ven tillstand for
hantering av brandfarliga varor meddelat
av Norra Alvsborgs Raddningstjanstfor-
bund. Tillstandet géller till och med den 10
december 2024.

CirChem AB har ett utrymme pa verk-
samhetsomradet som godkénts som
skatteupplag for alkohol enligt beslut fran
Skatteverket den 5 april 2019 och CirChem

AB har godkants som upplagshavare av
Skatteverket i beslut den 5 april 2019.
Besluten géller fran och med samma
datum. Bolaget innehar &ven viss dispens
fran kravet pa denaturering av alkohol fran
Folkhélsomyndigheten.

CirChem AB uppger harutéver att man
avser ansoka om ett nytt miljdtillstand for
verksamheten i syfte att utéka produktionen
for att behandla en volym om cirka 20 000
ton farligt avfall per kalenderar. Sadant
tillstand, som utgdr en s.k. A-verksamhet
som pré-vas av mark- och miljddomstol, har
saledes annu varken sokts eller meddelats.
Ett s.k. avgransningssamrad infor
upprattande av miljokonsekvensbeskrivning
har dock hallits med lansstyrelsen och
samradsprocessen med 6vriga
myndigheter och intressenter pagar.

Intressen i Erbjudandet

Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrel-
seledamdterna och ledande befattnings-
havares ataganden gentemot CirChem och
deras privata intressen och/eller andra

uppdrag.

Rattsliga férfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget &r inte, har inte heller varit, part

i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
for-faranden, eller skiljeforfaranden
(inbegripet forfaranden som &nnu inte &r
avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att bli inledda) under de
senaste tolv mana-derna, vilka kan fa eller
under den senaste tolvmanadersperioden
haft betydande effekter pa Bolagets
finansiella stéllning eller Idnsamhet.




Tillgangliga handlingar

Féljande handlingar &r tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.circhem.com, under Prospektets giltighetstid. Kopior av
handlingarna halls ocksa tillgangliga under Prospektets giltighetstid pa CirChems huvudkontor, Malderistvagen 3, 468 30 Vargdn.

1. Registreringsbevis avseende CirChem.

2. CirChems bolagsordning.

Néringsminister Ibrahim Baylan och CirChems VD Christina Hillforth vid
invigningen av anléggningen i Vargén 15 maj 2019.
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