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AcouSort har idag en utvecklad plattformsteknologi som
bygger pa akustofores, dar man med hjélp utav ultraljud
separerar och isolerar bestdndsdelar fran blod och andra
biologiska prover. Idag séljer Bolaget forsknings-
instrument men den stora vérdedrivaren de kommande
aren &r att sdlja OEM-komponenter, vilket forvintas
utgdra majoriteten av Bolagets framtida intdkter. I ett
Base scenario estimeras en omséttning om ca 7,1 MSEK
ar 2020, vilken forvidntas kunna védxa successivt de
kommande aren. Baserat pd gjorda prognoser och en
multipelvirdering motiveras ett védrde per aktie om 22,1
kr i ett Base scenario.

= Totala intikter i linje med foregaende ar

Efter ett forsta halvar som beskrevs som ett mindre
genombrott i systemforséljningen” och dir AcouSort
dven oOkade intdkterna frdn offentligt finansierade
projekt ligger nu totala intdkter i linje med forra aret och
tredje kvartalet for AcouSort kan istéllet beskrivas som
ett forberedande kvartal. Under tredje kvartalet uppgick
AcouSorts totala intédkter till ca 0,7 MSEK (0,7), vilket
motsvarar en minskning om ca 5 % jamfort med samma
period foregaende ar.

=  (Okade kostnader under kvartalet

Under kvartalet uppgick bolagets totala kostnader till
-2,9 MSEK (-2,5), vilket motsvarar en 6kning om ca 17
% jamfort med motsvarade period foregdende ar.
Periodens resultat uppgick till -2,2 MSEK (-1,7) Den
storsta kostnadsdrivaren under kvartalet var personal-
kostnaderna som under kvartalet uppgick till -1,9 MSEK
(-1,7), motsvarande en 6kning om ca 14 % jamfort med
motsvarade period foregdende &r. Okade personal-
kostnader var i linje med vara foérvéntningar och vi ser
de okade kostnaderna som en styrka da det innebér att
AcouSort fortsétter att investera i produktutvecklingen.

=  Genomfor flytt till Nasdaq First North

Under kvartalet har AcouSort arbetat med att forbereda
en noteringsforflyttning till Nasdaq First North Growth
Market. AcouSort har efter kvartalets utgang lamnat in
och fatt sin ansdkan om listbyte beviljad. Vi ser positivt
pa att AcouSort genomfdr en noteringsforflyttning da
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det skapar en bittre forutsittning for att nd nya Totala intiikter 1.4 3.0 7.1 9.9 18.1
investerare .dels fr'fln allménheten, dels institutionella- Omsdittmingstillvixt 05 122%  133%  40% 82%
och internationella investerare.
Rorelsekostnader -10.3 -12.6 -14.2 -17.0 -21.6
e . . EBITDA 8.9 9.6 -7.1 71 3.5
= Komplexa forsiljningsprocesser ir en risk
EBITDA-marginal neg. neg. neg. neg. neg.
AcouSort 'har idag ett 'sam.a.lrbetsavtal med Nettoresultat 9.0 97 72 8.0 44
Instrumentation Laboratory, vilket dr en stark referens et - neg neg neg neg neg
och ingjuter fortroende for att nd liknande avtal med etomargina ' ‘ ‘ ' ‘
andra aktdrer i framtiden. Att nd avtal med globala P/S 1492 672 288 206 113
kunder 4r dock en komplicerad process forknippat med EV/S 1413 636 272 195 10.7
stora utmaningar, och det aterstar for AcouSort att EV/EBITDA 217 201 272 273 558
faktiskt sluta ett ytterliggare avtal om OEM-affarer.
/\nalyst GI‘OUp Var viénlig ta del av véra ansvarsbegransningar i slutet av rapporten 4




Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare AcouSort AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att paverka de
delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna
tankas utgdra en subjektiv beddmning. De delar som Bolaget har kunnat paverka dr de delar som ar rent
faktaméssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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