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MELTRON AB(PUBL) (MLTR)

BRED PRODUKTPORTFOLJ I EN KRAFTIGT VAXANDE MARKNAD

Ag

Meltron designar, tillverkar och séljer LED-belysning
primért inom kundsegmenten djurstallar och industri-
belysning, vilka dr baserade pa dver 20 ars forskning.
Meltron befinner sig just nu i en spannande fas, dir
viktiga referenskunder, god pipeline och en nyligen
kommunicerad genombrottsorder i UK forvéntas ldgga
grunden for fortsatt tillvéxt framgent. Med en stark och
unik portfolj av avancerade produkter for speciella
tillimpningar estimeras totala intékter till ca 61,8 MSEK
ar 2022/23 och 80,8 MSEK é&r 2023/24. Baserat pa
gjorda prognoser och en styckesvirdering (SOTP)
motiveras ett potentiellt virde per aktie om 0,4 kr i ett
Base scenario.

= Order i UK viktig referens for framtida tillvixt

Meltron meddelade nyligen att Bolaget erhallit en order
om 1,8 MSEK frén ett globalt ldkemedelsforetag,
avseende mer &n 400 lampor till en anldggning i UK,
vilka ska levereras under hdsten 2020. Denna
genombrottsorder dr en mycket viktig referens och
lagger grunden for fortsatt forsdljningstillvaxt for
Meltron. Utover denna order, forviantar vi oss att
Meltron kan erhalla ytterligare orders, s.k. repeat-orders
fran sin kundbas, diar Bolaget idag har starka
referenskunder i bland annat AGA, AkzoNobel, Skanska
och Helsingfors stad.

= Adresserar en marknad om 1 145 mdSEK

Den globala LED-marknaden forvédntas uppga till ca 1
145 mdSEK ar 2024, vilket motsvarar en genomsnittlig
arlig tillvaxt (CAGR) om ca 18 %. En primér drivare ar
bland annat energibesparing, dir ett skifte fran
glodlampa till LED-lampa i vissa fall kan ge en
energibesparing om upp till 90 %. En trend som
potentiellt forvintas intensifieras de kommande &ren &r
att kunder viljer bort de mer miljdovénliga alternativen
(t.ex. glodlampan och halogenlampan) till fordel for
LED-lampan, som anses vara mer miljovanlig.

= Skuldfritt Meltron vid fulltecknad emission

Meltron genomfor nu under September/oktober 2020 en
foretrddesemission om ca 25 MSEK fore
transaktionskostnader, vilken ar garanterad till 100 %.
Bolagets huvudégare forsvarar sin andel i pégéende
emission avseende teckningsforbindelser om ca 7
MSEK, vilket indikerar ett starkt signalvirde. Meltron
forviantas att anvdnda den nya kapitalinjektionen till att
primért utvidga forsdljningsorganisationen samt
investeringar i forskning och utveckling. Efter
genomford emission forvantas Meltron bli skuldfria och
nettokassan uppgé till ca 18 MSEK. Meltron forvéntas
dédrmed vara finansierade fram tills januari 2022, vilket
ger Meltron en tryggare finansiell stéllning samt en
visentlig minskad finansiell risk jamtemot tidigare lage.
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MELTRON AB
Senast betalt (2020-10-05) 0,31
Antal Aktier (st.)! 260 181274
Market Cap (MSEK) ! 80,7
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) ! -18,3
Enterprise Value (MSEK) ! 62,3
V.52 prisintervall (SEK) 0,12-1,25
Lista Nordic SME
1 méanad -6,6 %
3 manader 19,2 %
14r -60,2 %
YTD -36,4 %

HUVUDAGARE (KALLA: AKTIEBOKEN PER 2020-08-12)

MegaBond Tallinn Ou 273 %
Lombard- Antii Repo 142 %
Leo Hatjasalo 14,1 %
Pekka Pattiniemi 6,0 %
Juha Hatjasalo 4,7 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstéllande Direktor Ville Sistonen

Styrelseordforande Goéran Lundgren

FINANSIELL KALENDER

Halvarsbokslut 2021-02-25

Prognos (Base), MSEK 2019/20 2020/21E 2021/22E 2022/23E 2023/24E

Totala intikter 3.8 14.8 38.8 61.8 80.8
Omsdttningstillvéxt n.a. 287% 162% 59% 31%
Rérelsekostnader -24.9 -35.9 -52.6 -63.9 -75.6
EBITDA 2211 211 -13.8 -2.1 5.2
EBITDA-marginal 0.1 0.0 0.0 0% 0%
Nettoresultat -26.7 -24.3 -17.0 -5.3 2.0
Nettomarginal neg. neg. neg. neg. neg.
P/S 21.1 5.4 2.1 1.3 1.0
EV/S 16.3 42 1.6 1.0 0.8
EV/EBITDA -3.0 -3.0 -4.5 -29.8 12.1

! Givet fulltecknad emission

Var vinlig ta del av véra ansvarsbegriansningar i slutet av rapporten under september/oktober 2020 4



Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Meltron AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att paverka de
delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna
tankas utgdra en subjektiv beddmning. De delar som Bolaget har kunnat paverka dr de delar som ar rent
faktaméssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.

/\nalyst GI‘OUP Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten




