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RATT BRANSCH I RATT TID
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For Kollect s& stavas andra kvartalet “tillvaxt” dér
forséljningen okar med 75 %, vilket i kombination med ett
vilhanterat rorelsekapital samtidigt stdrkt kassan.
Bruttomarginalen behdver &nnu komma upp pa hogre
nivder, men sammanfattningsvis anser vi att Kollect
bevisar styrkan i sin affirsmodell under en var ddr manga
bolag satts pa prov. Kollect kéinns minst sagt intressanta
att halla ett nidra 6ga pa under hosten, ddr vi tror att
Bolaget kan kldttra till hogre hojder. For helaret 2020
prognostiseras en helarsomsittning om ca 51 MSEK och
baserat pa en justerad P/S-multipel pa 2020 ars prognos,
hgjer vi vért vérderingsintervall till ett virde per aktie om
17 kr (12) i ett Base scenario.

= Gar mot strommen och visar tillvixt under Q2

Under Q2-20 uppgick omsittningen till 12,1 MSEK (6,9),
motsvarande en tillvixt om 75 %. Att Kollect lyckas visa
sa pass god tillvaxt under Q2 som blivit lidande av en av
de storsta samhillsmissiga- och ekonomiska kriserna i
modern tid, dr ett minst sagt bra betyg. En forklarande
faktor dr att den industri som Kollect verkar inom é&r
”skyddad” relativt ménga andra, i den bemérkelsen att
Bolagets tjanst anses vara en visentlig saddan vilket
ddrmed mojliggér fortsatt forséljning till kunder utan
storre avbrott. Sett till Bolagets aterkommande intékter
uppgick dessa under Q2-20 till 5,5 MSEK (4,2),
motsvarande en Okning om 32 %. Kollect fortsétter
saledes vixa sin ARR, vilket mojliggér en hogre tillvaxt
over tid.

= Vilbalanserat rorelsekapital genom Kkrisen

Ett av Kollects mal under Q2 var att lyckas bibehalla en
god likviditet. Okad forsiljning, ekonomiskt stod om

1,1 MSEK i form av reducerade personalkostnader och
overlag god kostnadskontroll resulterade i att kassan vid
utgangen av juni uppgick till 4,0 MSEK, att jamfora med
2,3 MSEK vid utgadngen av mars i ar. Vi anser didrmed att
Kollect har lyckats med maélet att under kvartalet minska
sin burn rate och bevara sin kassa.

=  Back-on-Track i Storbritannien

Sedan juni dr Kollect tillbaka i Storbritannien, efter att
temporért hallit den delen av verksamheten pausad sedan
mars. Inom UK kommer Kollect adressera 75 stider med
ett totalt invanarantal om 40 miljoner som &r i behov av
Bolagets erbjudanden. Det riknar vi med kommer bidra
till en 6kad omséttning under kommande kvartal.

= Genomfor forvirv och stirker kassan

Under augusti meddelade Kollect att de avser forvirva ett
Compactor Bin-bolag i Irland, vars omsittning och
rorelseresultat LTM uppgar till 3,6 MSEK respektive

1,8 MSEK. For att finansierade forvérvet har Kollect tagit
in 9 MSEK via en riktad emission, tillsammans med ett
lan om 3 MSEK. Vi ser positivt pa forvarvet, vilket kops
till rimliga multiplar, och att det bidrar till att stirka
Kollects operativa kassaflode.
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AKTIEKURS | 11,45 kr
VARDERINGSINTERVALL 2020 ARS PROGNOS

BEAR BASE BuLL
10,0 kr | 17,0 kr 20,0 kr

Virderingen baseras pa flera antaganden och bade prognoser och en
fordndrad kapitalstruktur kan komma att paverka virderingen.

KOLLECT ON DEMAND HOLDING AB

Aktiekurs (2020-09-04) 11,45
Antal Aktier 5885610
Market Cap (MSEK) 13,5
Enterprise Value (EV) (MSEK) 60,8
V.52 prisintervall (SEK) N/A
1 manad -3.8%
3 ménader +75,6 %
1ér N/A
YTD -8,4 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS, MODULAR FINANCE, 2020-06-30)

John O’Connor 40,1 %
Robbie Skuse 8,6 %
John Hegarty 8,6 %
Enterprise Ireland 6,2 %
Robert O’Keeffe 4,1 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor John O’Connor

Styrelseordférande Johnny Fortune

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 3 2020 2020-11-16

Prognos (Base), MSEK 2019 2020E 2021E
Omsiittning 294 52,3 67,2
Omsittningstillvaxt 20% 78% 28%
Bruttoresultat 11,0 20,7 28,4
Bruttomarginal 37,4% 39,6% 42.4%
Rorelsekostnader -22,3 -24,5 =239
EBITDA -11,3 -3,8 2,4
EBITDA-marginal neg. neg. 4%
Arets resultat -9,5 -3,8 2,4
Nettomarginal neg. neg. 4%
P/S 2,3 1,3 1,0
EV/S 2,1 1,2 0,9
EV/EBITDA -5,4 -16,1 13,4
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Kollect On Demand Holding AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon
mdjlighet att pdverka de delar dér Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat
som skulle kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de
delar som é&r rent faktaméassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.

/\nalyst GI‘OUP Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten




