2020-09-10

LIFECLEAN INTERNATIONAL (LCLEAN)

LONSAM UTMANARE TILL BRANSCHEN OCH COVID-19

Ag

LifeClean International AB (“LifeClean” eller “Bolaget™)
dr 1 en tillvéxtfas som syftar till expansion de kommande
aren. Arsbudgeten for 2020 infriades redan efter fyra
manader och for arets forsta halvar steg omséttningen till
25 MSEK (1), motsvarande en tillvixt om hela 2 400 %,
med en vinst pa sista raden om 6 MSEK (-6). Den kraftiga
tillvixten beror primédrt pa en okad orderingéng till foljd
av Corona-pandemin. Radande situation i vérlden har
visentligt Okat den globala efterfragan péd effektiva
desinfektionsprodukter och LifeClean har upplevt en stor
internationell efterfrigan pa sin produkt. Tills ar 2021
estimerar vi att omséttningen har stigit till ca 71 MSEK,
och med tillimpad malmultipel hirleds ett viarde per aktie
om 14 kr i ett Base scenario pa 2021 ars prognos.

=  Marknadsstorlek om 300 miljarder dollar

Flera av dagens desinfektionsmedel innehdller kemikalier
som kan vara skadliga bade for miljon och anvéndaren,
vilket tillsammans med att konsumenter blir allt mer
miljomedvetna innebér en hogre efterfragan och ett skifte
mot mer miljovdnliga alternativ. Det gynnar LifeClean,
vars globala marknad estimeras vidxa med 57 % érligen
och na en storlek om ca 30 mdUSD é&r 2027, en minst sagt
stark strukturell tillvixt som ger medvind till LifeClean.

= Bagen spind for fortsatt hog tillvixt

Inom Norden har LifeClean arbetat med att sédkra
orderingadngen for kommande manader till bl.a. statliga
myndigheter, sjukhus och andra samhéllskritiska
funktioner. Under varen har dessutom en tillstindsprocess
startats for forsdljning i ett antal ldnder som &r svart
drabbade av Covid-19, bl.a. Storbritannien och USA.
Dessa lidnder &r storre marknader inom desinfektions-
branschen och ses som strategiskt viktiga for LifeCleans
expansion. Malet ar att 6ppna dotterbolag i bada dessa
lander, dir en lokal nirvaro kan innebéra en kortare go-to-
market-tid for produktlansering och forséljningsokning.

= Produkt som kan verka mot Covid-19

Gjorda tester pd andra Coronavirus som har likheter med
SARS-CoV-2 som orsakar Covid-19 har visat att
LifeCleans produkt kan vara ett potent desinfektionsmedel
mot Covid-19. Produkten kommer under H2-20 att testas

vidare i laboratoriemiljo, dar vi bedomer att positiva
resultat kan utgdra en stark vardedrivare i aktien.

= Regelverk och traditionell bransch ger utmaningar

Myndighetskrav och regelverk varierar mellan ldnder och
fordndras over tid, ndgot LifeClean maste hantera vilket i
sig utgdr en risk. Industrin i sig dr ndgot gammalmodig i
den bemirkelsen att flera aktorer har historiskt langt-
gaende inkOpsmonster av mer etablerade produkter, vilket
i sig kan utgora en forsdljningstroskel for LifeClean vars
kemi, om &n fordelaktig, skiljer sig fran dagens alternativ.

Analyst Group

TECKNINGSKURS | 10,7 kr

VARDERINGSINTERVALL PA 2021 ARS PROGNOS
BEAR BASE BuLL
| 8,0 kr | 14,0 kr | 20,0 kr

Viirderingen utgar firdn LifeCleans estimerade rikenskaper dr 2021, dir en
mdlmultipel pd forsdljningen har applicerats. Eventuell fordndring i virderingen
antas ske stegvis, givet att gjorda antaganden infaller.

LIFECLEAN INTERNATIONAL AB

Teckningskurs [PO (SEK) 10,7
Antal Aktier (st.) 41017 685!
Market Cap (MSEK) 438,9!
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -47,5!
Enterprise Value (MSEK) 391,4!
V.52 prisintervall (SEK) n.a.
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 manad n.a.
3 manader n.a.
1 &r n.a.
YTD n.a.

HUVUDAGARE (>5 % igande)

Krefting Finans AB 22,03 %
Varakani Limited 17,6 %

VD OCH ORDFORANDE
Verkstillande Direktor Thomas Lo6w
Styrelseordforande Anders Rydberg

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport #3 2020 2020-11-25

PROGNOS (BASE), MSEK 2019

Nettoomséttning 2,5 2,3 43,1 71,1 103,7 127,5
Bruttoresultat 3.4 3,1 30,9 46,1 67,5 83,1
Bruttomarginal 83,3% 84,3% 69,7% 64,9% 65,1% 652%
Totala rorelsekostnader -11,9  -13,0 -230 -29,5 -37,0 -440
EBIT -8,5 -9,9 79 16,7 30,5 39,2
EBIT-marginal neg. neg. 17,8% 23.4% 29,4% 30,7%
P/S NM  NM 10,2 6,2 42 34
EV/S NM  NM 9,1 5,5 38 3,1
EV/EBIT neg. neg. 49,4 23,5 12,8 10,0

!Givet fulltecknat erbjudande i samband med noteringsemissionen under
september 2020.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare LifeClean International AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet
att paverka de delar dér Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som
skulle kunna ténkas utgdra en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat péverka ar de delar
som 4r rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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