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TANGIAMO (TICKER: TANGI)

HAR INLETT 2020 STARKT

Ag

Tangiamo har efter hért arbete lyckats stilla om till ett mer
stromlinjeformat bolag som under 2020 ska skala upp
forséljningen och ndrma sig l6nsamhet. QI-rapporten
visar att Tangiamo &r pa god vidg, men Covid-19:s
paverkan framgent &r ett fortsatt fragetecken. Fokus nu ar
att véxa internationellt dédr befintlig kundbas kan ge god
forséljning under kommande kvartal. For 2020 behaller vi
véar prognos om ca 20 MSEK i omséttning, men justerar
ner var malmultipel négot. I ett Base scenario ser vi ett
potentiellt vérde per aktie om 1,3 kr (1,6).

= Presenterade en stark Q1-rapport

Under forsta kvartalet 2020 uppgick forsiljningen till ca
3,1 MSEK (1,5), motsvarande en 6kning om ca 104 %
mot jamforbart kvartal 2019. Pa kostnadssidan minskade
ovriga externa kostnader och personalkostnader med ca
1,7 MSEK, vilket i kombination med 6kad forséljning
bidrar till att Tangiamo borjar ndrma sig break even pa
rérelseniva (EBITDA).

= Blandade effekter av Covid-19

I rapporten skriver Tangiamo att trots turbulens kring
pandemin sa star distributérer och kunder fast vid sina
avtal och arbetar for fullt for att mota efterfragan nér
marknaderna Oppnar upp igen. Som en konsekvens av
Covid-19 sd ser kasinobranschen oOver hur de kan
forebygga smittspridning. En atgird &r att ta bort fysiska
spelmarker frén casion och ersdtta dem med elektroniska
spelbord. Sadana insatser skulle kunna komma att gynna
Tangiamo under kommande 12 manader.

= Stirkt kassa via lan och riktad emission

Vid utgédngen av mars uppgick Tangiamos kassa till 5,6
MSEK och under Q1-20 var Bolagets operativa
kapitalforbrukning (burn rate) ca -1,2 MSEK/maén, vilket
allt annat lika skulle innebéra att Tangiamo skulle vara
finansierade tills augusti. Dock har Bolaget efter kvartalets
utgdng upptagit ett konvertibelt 1&n om ca 3,5 MSEK,
samt genomfort en mindre riktad emission om 2 MSEK,
vilket har stirkt Tangiamos finansiella position. Vi
bedomer didrmed att Bolaget ar finansierade aret ut.

= Viss justering i vart virderingsintervall

Sammanfattningsvis tycker vi att Q1l-rapporten var stark,
dér Tangiamo uppvisar en hog tillvaxt i kombination med
en minskad kostnadsbas. Att Bolaget dessutom stirkt sin
kassa, vilket i sig minskar den finansiella risken pa kort
sikt, ser vi positivt pd. Vi viljer idag att ldmna vara
prognoser ofordndrade men gor vissa justeringar i val av
malmultipel (P/S) i samtliga véara scenarion (Base, Bull
och Bear) for att ta hojd for den 6kade oron som rader i
marknaden just nu. Likval behdller vi var positiva syn pa
Tangiamo och kommer fortsatt att noga f6lja hur Bolagets
kommunikation mot marknaden fortloper och om hur
laget utvecklas.
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AKTIEKURS 0,74 kr

VARDERINGSINTERVALL
BEAR BASE BuLL
| 0,5 kr ’ 1,3 kr ‘ 1,7 kr

TANGIAMO TOUCH TECHNOLOGY AB

Senast betalt (2020-05-08) 0,74
Antal Aktier (st.) 57702 927!
Market Cap (MSEK) 42,7
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -7,6
Enterprise Value (MSEK) 35,1
V.52 prisintervall (SEK) 0,53 -2,09
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 manad +1,7%
3 ménader -27,5%
1 ar +17,1 %
YTD -22,1%

HUVUDAGARE (KALLA: BOLAGET)

Avanza Pension 10,0 %
Nordnet Pensionsforsikring 9.2 %
Jan Bengtsson 4,5 %
Ingemar Asp 4,0 %
Mikael Mork Konsult & Invest AB 22 %

VD OCH ORDFORANDE
Verkstillande Direktor Linh Thai
Styrelseordforande Staffan Hillberg

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 2 2020 (Q2-20) 2020-08-25

PROGNOS (BASE), MSEK

Nettoomsittning 8,3 53 19,1 31,1
Omsdttningstillvixt -34% -37% 264% 63%
Bruttoresultat 6,2 1,0 13,1 21,6
Bruttomarginal (adj.) 44% -21% 55% 57%
EBITDA -11,3 -20,3 -5,3 1,6
EBITDA-marginal neg. neg. neg. 5%
EBIT -15,0 -30,4 9,9 33
EBIT-marginal neg. neg. neg. neg.
P/S 5,1 8,1 2,2 1,4
EV/S 4,2 6,7 1,8 1,1
EV/EBITDA neg. neg. neg. 21,9

!nklusive tillkommande aktier frdn ingdnget avtal om riktad emission under
april 2020 om 2 MSEK.

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten 4
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar
framstdllt i informationssyfte, for allmén spridning, och dr inte avsett att vara radgivande. Informationen
i analyserna dr baserade pa killor och uppgifter samt utldtanden frén personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehéller viss osékerhet och bor anviandas varsamt. AG kan
darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut
baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstindigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera
redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och
information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt
ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar sig pd anvdndandet av
material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sikerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utover detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de ar skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation
av investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslar en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: www.analystgroup.se/ansvarsbegransning

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av
Analyst Groups asikt. Rekommendationerna ar utarbetade genom noggranna processer bestiende av
kvalitativ research och 6vervagning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvands for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys dr en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for
att gora analysen. Uppdragsgivare Tangiamo Touch Technology AB (vidare Bolaget) har inte haft
nagon mojlighet att paverka de delar dar Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vardering
eller annat som skulle kunna tankas utgora en subjektiv bedomning.

De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys ar upphovsrattsskyddad enligt lag och 4r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutséttning att analysen delas i oféréandrad form.

Analyst Group




