2020-03-06

TANGIAMO (TICKER: TANGI)

GRUNDEN LAGD — NU SKA TILLVAXTEN KOMMA

Ag

Vi anser att Tangiamo efter hart arbete under 2019 nu har
lyckats stélla om till ett mer stromlinjeformat bolag som
star redo for att under 2020 skala upp forséljningen och
ndrma sig lonsamhet. Fokus &r att fortsdtta vixa
internationellt dér befintlig bas ger goda mojligheter for
att vixa under kommande kvartal 2020. For helaret 2020
estimeras omsittningen 6ka till ndra 20 MSEK och givet
gjord prognos och en multipelvédrdering, motiveras ett
varde per aktie om 1,60 kr i ett Base scenario. Vi har
dédrmed ldmnat vart senaste vérderingsintervall oforandrat.

= Ligre omsittning under Q4 var vintat

Som vi skrev i var kommentar infér Q4-rapporten rdknade
vi inte med ndgon stérre omsittning under Q4-19,
motiverat av att manga av de affdarer och avtal som har
ingatts kommer ge storre utvédxling under kommande
kvartal framover. Med rapporten presenterad kan vi
konstatera att vara forvantningar var i linje med faktiskt
utfall. Under sista kvartalet 2019 uppgick forsdljningen till
ca 0,6 MSEK (2,3), motsvarande en minskning om

1,7 MSEK mot jamforbart kvartal 2018.

= Ett antal avtal som kommer bidra till tillvaxt 2020

Tangiamo har senaste aret vunnit ett antal distributions-
avtal, bl.a. med aktérer som TCS, RBY Gaming, Grupo
Caribant, CMS m.fl. Dessa aktorer har dtagit sig att kdpa
for olika minivolymer, vilka initialt kan variera mellan

1 MSEK/ar och 5 MSEK/ar. Dessa forvéntas séledes bidra
till en okad forsdljning for Tangiamo under 2020.
Tangiamo har dven nyligen blivit skuldfria, vilket vi
séklart ser mycket positivt pd da det minskar den
finansiella risken och starker virderingen av Bolaget.

= Viktigt att balansera rorelsekapital ritt

Vid utgangen av december uppgick Tangiamos likvida
medel till ca 10 MSEK, och under sista kvartalet 2019 var
Bolagets operativa kapitalforbrukning (burn rate) ca

1,7 MSEK/maénad. Givet en liknande kapitalforbrukning
under kommande ménader, tillsammans med Analyst
Groups fOrvéntansbild om att Tangiamo successivt
kommer att 6ka sin forsiljning, borde Bolaget kunna vara
finansierade tills sensommaren/tidig host i ér, allt annat
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TANGIAMO TOUCH TECHNOLOGY AB

Senast betalt (2020-03-05) 1,14
Antal Aktier 54 477 121
Market Cap (MSEK) 61,8
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -10,3
Enterprise Value (MSEK) 51,5
V.52 prisintervall (SEK) 0,60 - 2,09
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 manad +18,1 %
3 ménader +2,3 %
1 ar +43,5 %
YTD +16,3 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS 2019-12-31)

Avanza Pension 10,0 %
Jan Bengtsson 9.3 %
Nordnet Pensionsforsakring 9.2 %
Ingemar Asp 8,2 %
Mikael Mork Konsult & Invest AB 22 %
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Verkstillande Direktor Linh Thai
Styrelseordforande Staffan Hillberg
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PROGNOS (BASE), MSEK

. " e o .. . Attni 83 53 19,1 31,1
lika. En hogre forséljningstakt eller ett okat rorelsekapital Nettoomsattning

skulle sdklart pdverka likviditetsbanan positivt, och ir Omsdttningstillvixt Rl GCRNCe CN
saledes nagot vi kommer att undersoka niarmare, sérskilt i Bruttoresultat 62 1,0 13,1 21,6
samband med Q1-rapporten som presenteras langre fram i i 44% 21% 55% 57%
var EBITDA 11,3 2203 53 1,6
= Vi behaller vart tidigare virderingsintervall EBITDA-marginal neg. neg. neg. 5%

. 3 T o R ) EBIT -15,0 -30,4 99 33

Tangiamo utvecklas i linje med vara forvantningar, varfor ’ ’ ’ ’
vi i dagsliget viljer att behdlla vart tidigare kg neg. neg nee. nee.
varderingsintervall. Under de senaste 12-18 ménaderna P/S 74 1138 32 20
har Tangiamo lagt den grund som vi rdknar med att EV/S 62 98 27 17
Bolaget lfomn.ler.att kunr}a kaplta!}sera pa uqder 2020 och EV/EBITDA neg. neg. neg. 322
framat, vilket i sin tur driver en hogre virdering.
Analyst GrOUp Var vinlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten 4




Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar
framstdllt i informationssyfte, for allmén spridning, och dr inte avsett att vara radgivande. Informationen
i analyserna dr baserade pa killor och uppgifter samt utldtanden frén personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehéller viss osékerhet och bor anviandas varsamt. AG kan
darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut
baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstindigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera
redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och
information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt
ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar sig pd anvdndandet av
material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sikerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utover detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de ar skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation
av investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslar en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: www.analystgroup.se/ansvarsbegransning

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av
Analyst Groups asikt. Rekommendationerna ar utarbetade genom noggranna processer bestiende av
kvalitativ research och 6vervagning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvands for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys dr en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for
att gora analysen. Uppdragsgivare Tangiamo Touch Technology AB (vidare Bolaget) har inte haft
nagon mojlighet att paverka de delar dar Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vardering
eller annat som skulle kunna tankas utgora en subjektiv bedomning.

De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys ar upphovsrattsskyddad enligt lag och 4r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2020). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutséttning att analysen delas i oféréandrad form.
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