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KOLLECT ON DEMAND HOLDING AB
DIGITAL BANBRYTARE PA EN ANALOG MARKNAD

Ag

Kollect &r ett innovativt teknikforetag som erbjuder
losningar for affarskunder och privatkunder inom
avfallshantering. Bolagets losningar delas in i tva
segment, Avfallsinsamling och Avfallsinlamning. Inom
Avfallsinsamling erbjuder Bolaget en nitbaserad tjanst
som hjélper kund att hitta en passande tjanst for bra pris
fran externa licensierade operatérer. Inom segmentet
Avfallsavlamning tillnandahaller Bolaget sjilva stora
avfallskomprimatorer, kallade BIGbins. Kollect estimeras
vixa med en CAGR om 42 % é&ren 2017-2020, dar
framsta tillvéixten sker genom expansion till nya stader. Ar
2020 estimeras omsattning till ca 53,6 MSEK och med
tillampad P/S-multipel per segments totala omsittning pa
2020 ars prognos pa 1,6, varderas Kollect till 16,1 kr per
aktie i ett Base scenario.

= Hallbarhet och milj6 ar starka drivare

2015 antog den Europeiska kommissionen bl.a. en plan
for att implementera Cirkular Ekonomisk Handlingsplan,
dér huvudfokus &r att bearbeta och ta fram framtida
utmaningar som forandrar var ekonomi och som har som
malvision att arbeta mot en klimatneutral och cirkular
ekonomi. De nya reglerna innebar bl.a. ett atervinnings-
mal fér kommunala avfall pa 55 % ar 2025, 60 % ar 2035
samt 65 % ar 2050. Dessa trender talar for Kollect.

= Marknaden kénnetecknas av sma operatérer med
lag digital utveckling

Marknaden for avfallshantering pa Irland och i
Storbritannien &r lagutvecklad gallande tekniska losningar
mot konsumenter. 80 % av operatérerna enbart pa Irland
estimeras ha 10 eller farre anstéllda, och &r ofta
verksamma pa mindre lokala marknader. D& det oftast
enbart gar att bestalla tjansterna per telefon eller under
begrénsade besokstider leder Kollects losning till en
effektivisering for kunder och operatorer att finna
varandra, vilket i sig bidrar till att driva Kollects tillvaxt.

= Okad exponering mot nyckelmarknader ger
vaxande omsattning

Kollect &ar idag olonsamma men har mellan aren 2016-
2018 visat en kraftig omsattningstillvaxt om ca 100 % per
ar. Under resterande del av 2019 estimeras Kollect
omsatta ytterligare 9,2 MSEK for att na en total
omséttning om 36,2 MSEK. Ar 2020 estimeras Bolaget
omsitta 53,6 MSEK med en bruttomarginal om 36 % och
visa ett nettoresultat om 0,4 MSEK.

= Brist pa konkurrens kan ge syntetiska marginaler

Det har tidigare funnits en konkurrent till Kollect, men da
deras l6sning inte kunde konkurrera med Kollect har de
numera gatt i konkurs. Detta betyder att Kollect inte har
nagra direkta konkurrenter pd marknaden idag. Dérav kan
det tdnkas att Kollect idag har mojlighet att halla hogre
marginaler pa grund av de priser de kan ta jamfort med
om det var en mer konkurrensutsatt marknad.
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TECKNINGSKURS | 14 kr

VARDERINGSINTERVALL 2020 ARS PROGNOS

BEAR BASE BuLL
19,2 kr | 16,1 kr | 20,2 kr

Varderingen baseras pa flera antaganden och bade prognoser och en
forandrad kapitalstruktur kan komma att paverka varderingen.

KOLLECT ON DEMAND HOLDING AB

Teckningskurs (2019-12-19) 14,0
Antal Aktier 5366 817
Market Cap (MSEK) 75,1
Enterprise Value (EV) (MSEK) 77,2
V.52 prisintervall (SEK) N/A
1 manad N/A
3 manader N/A
1ar N/A
YTD N/A

HUVUDAGARE (KALLA: PROSPEKT 2019)

John O’Connor 55,8 %
Robbie Skuse 119 %
John Hegarty 11,9%
Enterprise Ireland 8,6 %
Robert O’Keeffe 4,1%

VD OCH ORDFORANDE
Verkstéllande Direktor John O’Connor

Styrelseordférande Johnny Fortune

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 4 2019 2020-02-26
PROGNOS (BASE), MSEK 2018A 2019E 2020E
Summa rérelseintakter 23,6 36,2 53,6
Omséttningstillvaxt 92% 55% 48%
EBITDA -1,1 -1,3 0,4
EBITDA-marginal Neg. Neg. 1%
EBIT -1,1 -1,3 0,4
EBIT-marginal Neg. Neg. 1%.
P/S 3,2 2,1 1,4
EVIS 33 2,1 1,4
EV/EBITDA Neg. Neg. 186,2
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DISCLAIMER

Ansvarsbegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar
framstallt i informationssyfte, for allmin spridning, och &r inte avsett att vara radgivande.
Informationen i analyserna ar baserade pa kallor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG
bedoémer tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i
analyserna ar subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osakerhet och bor anvandas varsamt.
AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas
sjalvstandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och information harrérande AG dar avsett att
vara ett av flera redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare
material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG
fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar sig pé
anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstalla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta s har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr
596/2014 vad géller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation
av investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslar en
investeringsstrategi och for uppgivande av sarskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av
Analyst Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av
kvalitativ research och évervagning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull & en metafor for en positivt installd vy pa framtiden. Termen anvands for att
beskriva de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instilld vy pa framtiden. Termen anvands for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning
for att gora analysen. Uppdragsgivare Kollect on Demand Holding AB (vidare Bolaget) har inte haft
nagon mojlighet att paverka de delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering
eller annat som skulle kunna tdnkas utgdra en subjektiv bedémning.

De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsrattsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG
Equity Research AB 2014-2019). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part ar tillatet
under forutséttning att analysen delas i oférandrad form.
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