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TANGIAMO (TICKER: TANGI)

FORTSATTER SIN INTERNATIONELLA EXPANSION

Ag

Tangiamo befinner sig i en stark trend med successivt
stigande foOrsédljning och har idag flertalet pagaende
forhandlingar med olika kunder och distributdrer vérlden
over. Fokus nu ér att fortsétta véxa internationellt dar den
basen som redan finns etablerad, resulterar i goda
mdjligheter for att vidxa vidare under resterande del av
2019 samt 2020. For helaret 2020 estimeras omséttningen
oka till ndra 20 MSEK och givet gjord prognos och en
multipelvdrdering, motiveras ett virde per aktie om

1,60 kr i ett Base scenario.

=  Omsiittning fortsatt i linje med férvintningarna

Infor Q3-rapporten estimerade vi inte négon storre
omsittningsokning i absoluta tal, motiverat framforallt av
att manga av de affdrer och avtal som ingétts och vunnits
under H1-19 forvédntas ge storre utvdxling under
kommande kvartal framover. I den bemérkelsen var
rapporten i linje med véra forvintningar, dir omséttningen
uppgick till ca 2,2 MSEK (2,0) vilket 4r en 6kning mot
jamforbart kvartal 2018 samt foregédende kvartal (Q2-19)
dé& omséttningen uppgick till 1,0 MSEK.

= Har stirkt sin kassa

Tangiamo befinner sig i en bra trend, dir tolv ménader
rullande forsdljning nu uppgar till ca 7 MSEK. Vid
utgangen av september uppgick kassan till 14,6 MSEK,
vilken har stirkts via en riktad emission och ett lan.
Justerat for finansieringsverksamheten, uppgar Tangiamos
kapitalforbrukning (burn rate) till ca 0,9 MSEK/manad for
2019 é&rs forsta nio manader. Det anser vi 4r en bra niva
och Bolaget utvecklas saledes fortsatt med god
kostnadskontroll.

=  Vunnit stororder om 27 MSEK over tre ar

Tangiamo publicerade under september information om att
de ingar ett exklusivt avtal for slotmaskiner med Grupo
Caribant i Karibien. Caribant far exklusiv ritt att
distribuera Tangiamos slotmaskiner i Dominikanska
republiken och Puerto Rico givet att de kdper for minst
0,55 MEUR (ca 5,8 MSEK) forsta aret samt for | MEUR
(ca 10,6 MSEK) arligen for ar tva och framover. Minsta
ordervdrdet fran detta avtal, over exempelvis en

AKTIEKURS 1,09 kr
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TANGIAMO TOUCH TECHNOLOGY AB

Senast betalt (2019-11-25) 1,09
Antal Aktier 52018 804
Market Cap (MSEK) 56,4
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -8,3
Enterprise Value (MSEK) 48,1
V.52 prisintervall (SEK) 0,52 -2,09
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 manad -6,9 %
3 ménader -13,2%
1 ar +50,7 %
YTD +64,4 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS 2019-09-30)

Nordnet Pensionsforsakring 11,0 %
Jan Bengtsson 9.3 %
Ingemar Asp 82 %
Avanza Pension 7,9 %
Johan Henningsson 4,9 %

VD OCH ORDFORANDE
Verkstillande Direktor Linh Thai
Styrelseordforande Staffan Hillberg

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 4 2019 (Q4-19) 2020-02-27

PROGNOS (BASE), MSEK 2017 2018

o . . A . . Nettoomsittning 12,6 8,3 6,7 19,1
tredrsperiod, dr saledes ca 27 MSEK. Det kan jamforas PO 0 27 0 5500
. o o e v . 1] 1 t = = 0 0
med Tangiamos tolv manaders rullande forséljning idag e 4 ?
som uppgar till 7 MSEK. Avtalet och framtida ordervirde Bruttoresultat 11,7 6,2 70 13,1
ar saledes av signifikant storlek. Bruttomarginal (adj.) 56% 44% 68% 55%
. . . . . EBITDA 0,7 -11,3 -10,3 5,6
= Har inlett diskussioner for Kanada-lansering ’ ’
EBITDA-marginal neg. neg. neg. neg.
U_nd(_er oktober inledde Tangiar{lo en gliskussion med en EBIT 33 15,0 14,6 103
distributér som har marknadsnérvaro i hela Kanada och )
- = . 0 o o EBIT-marginal neg. neg. neg. neg.
arbetar med de storsta aktdrerna. Diskussioner pagéar och s o v s
Tangiamo hoppas snart kunna kommunicera mer om Pis ’ ’ ’ ’
denna affdr. Kanada har ca 160 kasinos och hundratals EV/S 38 5.8 7.2 2,5
spelhallar. EV/EBITDA neg. neg. neg. neg.
Analyst Group Var vinlig ta del av vara ansvarsbegrénsningar i slutet av rapporten 4
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar
framstdllt i informationssyfte, for allmén spridning, och dr inte avsett att vara radgivande. Informationen
i analyserna dr baserade pa killor och uppgifter samt utldtanden frén personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehéller viss osékerhet och bor anviandas varsamt. AG kan
darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut
baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstindigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG dr avsett att vara ett av flera
redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och
information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt
ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar sig pd anvdndandet av
material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sikerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utover detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de ar skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation
av investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslar en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: www.analystgroup.se/ansvarsbegransning

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av
Analyst Groups asikt. Rekommendationerna ar utarbetade genom noggranna processer bestiende av
kvalitativ research och 6vervagning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull dr en metafor for en positivt instélld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvands for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys dr en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for
att gora analysen. Uppdragsgivare Tangiamo Touch Technology AB (vidare Bolaget) har inte haft
nagon mojlighet att paverka de delar dar Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vardering
eller annat som skulle kunna tankas utgora en subjektiv bedomning.

De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys ar upphovsrattsskyddad enligt lag och 4r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2019). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutséttning att analysen delas i oféréandrad form.
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